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DNA. M= Jost PONCE MARTINEZ, como Secretaria no consejera del Consejo de
Administracion de “Plataforma Logistica de Zaragoza, Plaza, S.A.”, titular del C.I.F.
A-50858018, y con domicilio en el P° Maria Agustin n® 30 de Zaragoza,

CERTIFICA:

Que se acompafa a la presente certificacion ejemplar de las Cuentas Anuales, asi
como el Informe de Gestion relativo al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014, los
cuales coinciden plenamente con aquellos objeto de verificacion por los Auditores de
la Sociedad, encontrandose tales Cuentas Anuales e informe de Gestion firmados por
la totalidad de los miembros del Consejo de Administracion.

Que consta formalizada y firmada el Acta de la sesion de Junta General Ordinaria y
Universal de la sociedad, celebrada en la Cipula Guara, sita en el Edificio Pignatell;,
puerta 7, planta 3? de Zaragoza, el dia 30 de marzo de 2015, donde -encontrandose
reunidos todos los socios de la Sociedad, representando Ia totalidad del capital social,
acordaron por unanimidad constituirse en Junta General de accionistas con caracter
universal, actuando como Presidente e! Sr. D. Rafael Ferndndez de Alarcén Herrero y
como Secretaria D* Maria José Ponce Martinez. Asistieron en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 180 de la Ley de Sociedades de Capital los miembros del
Consejo de Administracién, salvo Diia. Cristina Asensio Grijalba y D. Roberto
Fernandez Garcia, quienes excusan su asistencia.

Que en dicha sesién, se adoptaron por unanimidad, tal y como se transcriben
literalmente, junto con otros que en nada contradicen a los mismos, los siguientes,

ACUERDOS:

“PRIMERO.- Ratificacion de la constitucién de la Junta con caricter de
universal, asi como del contenido del orden del dia y nombramiento de
Presidente vy Secretaric de la Sesién.

Se ratifica por unanimidad el acuerdo de constitucion y celebracion de la Junta
General Universal de Accionistas para tratar los asuntos incluidos en el orden def dfa,
asf como los nombramientos como Presidente de la Junta al Presidente del Consejo
de Administracién, Don Rafael Fernandez de Alarcén Herrero, y como Secretaria de la
Junta, la Secretaria no consejera del Consejo de Administracién, Dofia Maria José
Ponce Martinez.

[..]

"TERCERO.- Aprobacidn, en su caso, de las Cuentas Anuales correspondientes
al efercicio cerrado a 31 de diciembre de 2.014.

La Junta de Accionistas acuerda por unanimidad aprobar las Cuentas Anuales de la
empresa publica "Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A." correspondientes al
efercicio 2014, integradas por Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo v Memoria de la
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Sociedad, las cuales han sido presentadas en modelos ordinarios en aplicacion de los
articulos 257 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital, aprobando igualmente
el Informe de Gestion elaborado de conformidad con fa obligacién impuesta por el
Articulo 262 de la Ley de Sociedades de Capital.

Las citadas Cuentas Anuales que se acompaiian como anexo al presente acuerdo,
han sfido confeccionadas conforme a los principios y normas de valoracion previstas en
el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decrefo 1514/2007, de 16 de
hoviembre y en fa Orden de 28 de diciembre de 1994, del Ministerio de Economia y
Hacienda, por la que se adaptan las normas del Plan General de Confabifidad a las
empresas inmobifiarias en lo que resulfase compatible con aquella norma.

Eslas Cuentas Anuales fueron objeto de formulacion por el Consejo de Administracién
de esta Sociedad en su reunion de fecha 9 de marzo de 2015,

La documentacion contable referente a las Cuentas Anuales correspondientes al
efercicio 2014 ha sido objeto de informe por los coauditores de la Sociedad, esto es, /a
Sociedad "Villalba, Envid y Cia, Auditores, S.L.P.” con domicilio en P° Independencia,
n° 21, 7° Dcha., 50001 Zaragoza, provista de CIF: B-50065895 e inscrita en el Registro
Mercantil de Zaragoza, fomo 1.468, folio 172, seccién 8, hoja Z-10.545, asi como en el
ROAC bajo el n° 50184, y "PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.*
domicilio en Madrid, en Paseo Castellana 259 B, Torre PWC, C.P, 28.046, y provista de
CIF B-79031290, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9267, folio 75, hoja:
87250 e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Guentas (ROAC) con ef n°
50242, el cual ha sido igualmente analizado con carécter previo a la aprobacion.

Por parte de la Junfa General se acuerda ademds undnimemente facultar a los

miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, asi como a la Secretaria no
consefera, para que, cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente, en nombre y
representacion de la Sociedad, comparezcan ante notario, y puedan oforgar cuantos
documentos publicos o privados, incluso de subsanacion vy reclificacién en sus
términos mas amplios, fueren necesarios para llevar a efecto, efecutar y elevar a
ptiblico los acuerdos adoptados en este punto, quedando habilifados para realizar
cuantas gestiones fueran necesarias para la validez de los mismos y su inscripcion,
total o parcial, cuando proceda, en los registros pablicos correspondientes, incluido el
Registro Mercanti,

El Presidente informa, por considerarse por los servicios juridicos que es necesario
hacerlo expresamente que los auditores de la sociedad han introducido en el presente
gfercicio diferencias sustanciales en las cartas de manifestaciones que deben ser
suscritas por el Presidente y el Director Gerente, en las que se refuerza la
responsabilidad de los administradores hasada en algunas cuestiones que se
describen a continuacién, transcribiendo los correspondientes pérrafos de las citadas
cartas:
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8}  Somos responsables del diseffo, implantacién y mantenimiento de los sistemas de control
interng y contable dela Sociediul para prevenir y detectar coalquier error o frregularidad,
A este respecto les hemos comunieado los resultados de nuestra valoracién del riesgo de
que las cuentas anuales puedan contener una incorreecidn material debida a fraude. Y los
confirmamos que no tenemos conocimiento de la existencia irregularidades por fraudes
qQue hayan afectado a los sistemas de control interno, ni de otras situaciones de este tipo en
las que huibiera estado implicada la Direccién de la Sociedad, algan otro miembro de
nuestra organizacion u otros. En relacién a la deteccién de irregularidades en las que se
encontraran implicadas personas anteriormente empleadas por 1a Sociedad, que pudieran
tener un efecto material sobre las euentas anvales, debe seifalarse que existen _
procedimientos judiciales, bien iniciados por Ja Sociedad, bien en los que Ia Sociedad se ha
personado, frente anteriores Directivos de la Sociedad, si bien s¢ estima gue es improbable
que dichos procedimientos leguen a implicar un impacto negativeo sobre las cuentas
anuales farimuladas.

A este respecto el Presidente explica que los auditores de la sociedad remitieron un
cuestionario refativo al fraude, en el que se exponia que su finalidad era:

. Conocer los riesgos del negocio y la respuesta de la Direccién, incluido el
fraude. 7 ’
. Compartir ef punto de vista de la empresa sobre los riesgos de fraude.

& Conocer cualquier acto fraudulento o presunto fraude.

Dicho cuestionario ha sido cumplimentado, firmado y remitido por la Gerencia.

Se ha elaborado asimismo un documento interno de programas y controles para
mitigar el fraude, al tiempo que se estd trabajando en la elaboracion de un Cédigo
Etico que sea de aplicacion tanto a los empleados como a los miembros del Consejo
de Administracion de la sociedad.

12} Como administradores hemos adoptado las medidas necesarias para evitar incurrir en
situaciones en las que nuestros intereses y los de las personas vineuladas a nosotros,
pudieran entrar en conflicto con el interés soeial ¥ con nmestros deberes para con Ia
Sociedad. Para lo cual hemos recopilado la informacién correspondiente mediante Ja
obtenci6n de las comunicaciones pertinentes, determinando y evaluando aquellas
actividades o sitiaciones que podrian suponer un conflicto de interés.

2g) La Socledad ha llevado a cabo todas sus operaciones con terceros de una forma
independiente, realizando sus operaciones en condiciones normales de mercado v en libre
competencia. Las operaclones eon partes vinculadas se han realizado igualmente a precios
de meveado.

¢

"CUARTO.- Aplicacién del resultado correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2,014.

A la vista del Resultado obtenido por fa Sociedad durante el ejercicio cerrado a fecha
31 de diciembre de 2014 y de conformidad con la propuesta formulada al efecto por
parte del Consejo de Administracion, se acuerda aprobar que dicho resultado
negafivo, cifrado en VEINTE MILLONES OCHOCIENTOS VEINTIOCHO MIL
OCHOCIENTOS CINCUENTA Y OCHO EUROS CON OCHENTA Y OCHO
CENTIMOS (-20.828.858,88 €) se destine a resuitados negativos de ejercicios
anteriores.” '
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“QUINTO.- Aprobacion de la gestién social.

La Junta de Accionistas acuerda por unanimidad aprobar integramente la gestion
desarrollada durante el ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2014, por el
Consejo de Administracion de la Sociedad, agradeciendo a todos sus miembros los
servicios prestados.”

[.]

"OCTAVO.- Otforgamiento de faculfades.

La Junta de Accionistas acuerda por unanimidad facultar a los miembros del Consejo
de Administracion de la Sociedad, asi como a la Secretaria no consejera y a la Vice-
secretaria no consejera, para que, cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente, en
nombre y representacion de la Sociedad, comparezcan ante Notario, y puedan otorgar
cuantos documentos publicos o privados, incluso de subsanacion y rectificacion, en
sus terminos mas amplios, fueren necesarfos para llevar a efecto, ejecutar y elevar a
ptblico los acuerdos adoptados, quedando habilitados para realizar y cuantas
gestiones fueran necesarias para la validez de los mismos y su inscripcion fofal o
parcial, cuando proceda, en [0s régistros piblicos corréspondientes, incluido el
Registro Mercantil.”

El Acta de la reunion fue leida y aprobada, en el mismo acto, por unanimidad del
capital social, asi como firmada por la Secretaria con el Visto Bueno del Presidente.

Y para que asi conste, expido la presente Certificacién, en Zaragoza, a 21 de abril de
2015 con el Visto Bueno del Presidente del Consejo de Administracién.

Ve Be EL PRESIDENTE _ LA SECRETARIA NO CONSEJERA

Fdo: D. Rafael Fernandez de Alarcon Herrero Fdo: D*. M? José Ponce Martinez
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
DE CUENTAS ANUALES DEL EJERGCIGIO 2014 Y
DEL INFORME DE GESTION DE

PLATAFORMA LOGISTICA DE ZARAGOZA,
PLAZA, S.A.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de Plataforma Loglstica de Zaragoza, PLAZA, S.A.;
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Plataforma Logistica de Zaragoza,
PLAZA, S A., que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, |la cuenla de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en refacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma gue
expresen la imagen fiel del patrimeonio, de ta situacién financiera y de los resultados de Plataforma
Loglstica de Zaragoza, PLAZA, S.A., de conformidad con el marcce normative de informacion
financiera aplicable a la entidad en Esparia, que se identifica en la Nota 2.1 de |la memoria adjunta, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabifidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa con ¢l fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere |a aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditorla sobre los
importes y fa informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccidbn material en las
cuentas anuales, debida a fraude ¢ error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la formulaciéon por parte de la entidad de las cuentas
anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciéon de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de
la entidad. Una auditorfa también incluye la evaluacién de la adecuacion de las pollticas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asl como
la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemgs obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Villalba, Envid y Cia., Auditores, S.L.P.

Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en {odos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Plataforma Logistica de
Zaragoza, PLAZA, S.A. a 31 de diciembre de 2014, asl como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicic terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, ¢on los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Parrafos de énfasis

Llamames |la atencion sobre la Nota 2.4 de las cuentas anuales que indica que al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 la sociedad Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A. tiene un fondo de
manicbra negativo por importe de 60,6 y 42 5 millones de euros, respectivamente, sin tener en
cuenta las existencias por considerar que son de dificil realizacion en el corte plazo, asl como un
patrimonio netc negativoe por importe de 50,3 y 30,0 millones de euros, respectivamente,
encontrandose, por tanto, en causa de disclucion, a no ser que éste se aumente o se reduzca en [a
medida suficiente, segln el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital y, siempre y cuando, no
se prorrogue el RD 4/2014 de 7 de marzo. Esta situacion, junto con otras cuestiones expuestas en
la Nota 2.4, indican la existencia de una incertidumbre material gue puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Scociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
gue dependera, tanto del mantenimiento del apoyo financiero de sus accionistas, en especial del
Gobierno de Aragén, como del cumplimiento de su plan de negocio. Esta cuestién no modifica
nuestra opinion,

Llamamos la atencion sobre la Nota 13 de las cuentas anuales que indica que el contratista principal
de las obras de la Plataforma Loglstica reclama judicialmente a la Sociedad por el impago de 5,8
millones de euros de principal, importe que figura registrado contablemente en el epigrafe de
“Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar” del pasivo corriente del balance adjunto. Ante
dicha reclamacion, la Sociedad ha demandado judicialmente de forma solidaria a dicho contratista y
a la direccion de obra reclamandcles 100,7 millones de eurcs, al considerar que se ha incurrido en
sobrecostes en las obras realizadas. La Sociedad no ha reflejado en el balance adjunto ni el pasivo
por los intereses asociados a la deuda reclamada por el tercero ni el posible activo que pudiera
resultar de la demanda planteada. Dicho procedimiento judicial se encuentra actualmente
suspendido al haberse iniciade un nuevo procedimiento por la via penal. A la fecha de emisién de
nuestro informe, desconocemos el desenlace final de dichos litigios y, por tanto, el efecto patrimonial
que, en su caso, podrian tener para la Sociedad. Esta cuestidn no modifica nuestra opinion.

Llamamos la atencién sobre la Nola 13 de las cuentas anuales que indica que [a Sociedad interpuso
una reclamacion judicial conlra un tercero en relacion con la adquisicion de un edificio, el cual fue
posteriormente vendido, al entender que pagd un importe de 14,5 millones de euros superior al
convenido contractualmente. En septiembre de 2014 fue notificada senilencia parcialmente
estimatoria de las prelensiones de la Scciedad, reconociendo a la Sociedad el derecho al cobro de
12,2 millenes de eurgs, si bien esta sentencia ha sido recurrida en apelacién por ambas partes,
estimandose no obstante que, aldn en el supuesto de que una sentencia firme obligara a la
demandada a realizar dicho pago, las probabilidades de que la Sociedad termine por obtener la
citada cantidad son escasas por la falta de capacidad econdmica de la referida mercaniil. La
Sociedad no ha registrado en el balance adjunio el posible active que pudiera resultar de la
reclamacion planteada. A la fecha de emision de nuestro informe, desconocemos el desenlace final
de dicha reclamacion y, por tanto, el efecto pairimonial que, en su caso, podria tener para la
Sociedad. Esta cuestion no modifica nuestra opinion,
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Informe sobre otros reguerimientos legales y reglamentarios

E! informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene Ias explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad Plataforma Loglstica de Zaragoza, PLAZA,
5.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

12 de marzo de 2015

Villalba, Envid y Cia., Auditores, S.L.P. PricewalerhouseCoopers Auditores, S.L.
P° Independencia, 21 - 7° Dcha. P? de ia Constitucion, n® 4, 72 Planta
50001 Zaragoza, Espafia 50008 Zaragoza, Espafia
9 R.OAC S0184 N°. R.G.A.C. 50242

otocolo: A/16/2015

\'»Q\\Ibe o Abril Gatcla de Jalén
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Auditores Auditores
e A i
Miembro ejerciente: Miemnbro ejerciente:
VILLALBA, ENVID ¥ CiN. PRICEWATERHOUSECODPERS
AUDITORES, S.L.P. AUDITORES, 5.L.
Afio n? - i
5EL “.tlHIfl TR 08/15/00358 Afio 20 I-.“'|r : -I:‘:' o lnaﬁ 5100288

96,00 EUR i 96,00 EUR




PLATAFORMA LOGISTICA DE ZARAGOZA, PLAZA, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Ewros)
Notas de la Bajancea Halance a Notas da Ja. alance a Balarice &
ACTIVO Mamoria 3122014 2013 PATRIMOMIO NETO ¥ PASIVO Memoria 31122014 31122013
ACTIVO NO CORRIENTE 10.786,507,18 70.785.521,66 | PATRIMONIC NETO (50.554.090,22) ,010.3583,09)
Inmovilizado intangibla Nota § 4.653,03 6.946,64 | FONDOS PROPIOS Nota 10 (50.258.604,49) {29.428.391,54)
Patonles, lcancias, marcas y similares 4.218,42 6,403.24 | Capital 47.,302.706,92 47.302.706,93
Aplicaciones informadt/cas 43461 543,40 | Capltal escriturado 47.302,706,92 47.302.706,93
Inmovllizado matarial Nota & 40,062,92 348,087,65 | Reservas 2.165.804,73 2.167.158,85
Instalacionas técnicas y ctro inmovilizade materal 40.062,92 348.087,65 | Legaly estatutarias 2,174.387,65 2.174,387 .65
Invarsiones inmobiliapias Nota 7 7.527.501,91 7.794.294,55 | Ofras resorvas (8.5628T) (7.228,80)
Temencs 2,740,142,08 2.783,032,85 | Resultados do ejercicios antarlores (78.898,257,32} (45.651.716,17)
Censlruceiones 4.787,359,85 5.001,251,90 | Resultado del sjercicio (20.8238.858,88) (33.245,541,15)
Invarsiones en emprasas del grupo y asocladas o largo plazo Nota 9.2 210.000,00 210.000,00 | AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR {149.499.07} {634.930.79)
Inatrumentos de patrimonio 210,000,00 210.000,00 | Operaciones da coberiura {145.499,07} (834.930,79)
Inversiones financiors a lorgo plazo Nota 9.1 2.504,399,32 2.426,192,82 | SUBVENCIONES, DCONACIONES Y LEGAOOS RECIBLDOS Nota 12 54.013,24 £2.939,24
Ouoes actives financiaros 2.504.189 32 2.428.182,82
PASIVO NO CORRIENTE 37.356,311,95 29.513,824,12
Provislanas a Jargo plazo Nota 12 2.496,683,39 2.5600,899,40
Qtras provigionas 2.436.863,29 2.600,699,40
Doudas a laryge plazo Nota 5.3 97,332,61 279.801,57
Derivados - 20263749
QOtros paslves financiaros 97.332.81 77.164,08
Daudas con empresas del grupo, asociadas y soclos a l.p. Nota 9.3 y 17.2 34.741.481,30 26.540.624,90
Paslves por impuesio difaride Nota 14.6 2083485 22568825
ACTIVO GORRIENTE 134.260.7 28,01 749.587.928,60 | PASIVO CORRIENTE 157.545.113,46 160.864.009,23
Existencios Naota 11 123.109,404,84 134,920.938.45 | Provisionas & core plazo Nota 13 £.497.297,61 5.064,699,24
Parcelas an eurso 22,963,596,00 25.873,229,89 | Coudas corriontes Nota 9.4 107.305.041,90 109.732.210,32
Parcelas y edificies terminados 100,145,608,84 109,247.758,58 | Deudas con entidados do crédilo a large plazo B5.776,211,35 103.702,656,21
Deudores camerciales y otras cuantas a cobror 1.246.554,31 10.449.686,13 | Deudas con entidadas da crédito a corte plaze 21.375.983,55 5.594.321,75
Clientas por vanlas y prestacionas da sarvicios Nota 9.1 134,320,823 9.114.823,19 | Darivados 149.499,07 43229330
Clianlas, ampresas dol grupe y Asccladas Nota 9.1y 17.2 31123728 307.400,88 | Cires poasives hinancioros 3.347,93 2.938,98
Deudores varios Nota 9.1 73.989,63 73,989,631 | Deudas con empresss dol grupo, asociadas ¥ socios a €.p. Not 9.4 y17.2 2,429,113,64 1.247,016,58
Activos por impuesto comianie Nota 14.1 - 824,59 | Acreedores comercialas y otras cuentas a pagar 42,313.660,31 41,816.083,09
Olros créditos con 123 Adminlstraciones Plbllcas Nota 144 727.008,59 952,647 86 | Proveoderes Nota 9.4 36.149.174,36 36.647.736,14
Inverslones financlams a corta plazo Bota 9.1 1.292,514,87 2884.620,22 | Actaadorns varios Neta 9.4 1.678.892,64 1.498295,96
Pariodificaciones a cono plaze 13.906,53 14.414,67 | Personal Nota 9.4 800,40 1.775,79
Efoctivo y otros octivos liquidos equivalentas Nota 9.1 6.598,347,46 3.312,219,13 | QOtras doudas con las Adminisiracionos Publicas Nota 14.1 2.490.342,44 261275446
Anticipes do cliantos Nota 9,4 2294.350,47 3,055,520,72
TOTAL ACTIVO 144.547.33518 160.367.450.26 TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 144.647.335.19 160.3687.460.26

Las Notas 1 a 20 dastritas en Ja Momoria adjunla ferman parte integranto dol balanca al 31 da diciembra do 2014




PLATAFORMA LOGISTICA DE ZARAGOZA, PLAZA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2014

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejerclcio
Memoria 2014 2013

OPERACIONES CONTINUADAS
importe neto de |a cifra de negoclos Nota 16 880.787,87 6.339.846,91
Varlacion de existenclas en curso y edificlos terminados Nota 11 (11.767.278,30) (23.852.007,37)
Existencias incorporadas al Inmovilizado Nota 11 548.835,59 -
Aprovisionamienlos Nota 1§ 261.391,37 {260.651,21)
Consumo de materias pimas y olras malenas consumibles 143.189,76 {142.449,59)
Trabajos realizados por otras empresas 118.201,61 {118.201,62)
Otros ingresos de explolacidn 158.644,35 361.778,20
Ingresos accesonos y olros de gestidn comente 155.389.40 328.097,20
Subvenciones de explotacién incorporadas al resullado del ejercicio Nota 12 3.154,95 32.681,10
Gastos de personal {192.624,24) {370.987,67)
Sueldos, salarios y asimilados (148.774,18) {296.416,06)
Cargas sociales Nota 15 {43.850,16) (74.571,61)
Otros gastos de explolacidn (1.661.638,61) (1.997.944,69)
Servicios exteriores (1.706.123,36) {1.721.750,70)
Tributos 53.559,75 (492.317.69)
Pérdidas, delerioro y variecidn de provisiones por operationes comerciales {8.075,00) 216.163,70
Amortizacién del inmovllizado MNolas 5.7 {502.198,66) {6B6.413,10)
tmpurtacién de subvenctones de Inmovilizado no financiero y otras Nola12 779,50 B28,54
Excesos de provisiones 257.994,17 .
Deterioro y resullado por enajenaclones del inmovilizado {624.265,59) {1.013.878,24)
Deteriofos y pérdidas Nota7 (624,265 59) {1.093.878,94)
Otros resullados 620.368,37 {177.266,87)
RESULTADO DE EXPLOTACION {12.029.305,18) {21,558.696,10)
Ingresos financieros Nota 18 360.930,87 £19.696,58
De valores negociables y olros instrumentos finencieros 340.930 87 519.696,88

- De lerceros 360.930,87 £19.896 68
Gastos financieros Nota 16 (9.138.179,26} (10.840.144,24)
Por deudas con empresas del grupo ¥ asociadas {2.381.671,10) {1.307.787,18)
Por dewdas con terceros (6.754 508,16) {9.532.357 08}
Incorporacién al actlve de gastos financleros {24.305,31) -
RESULTADO FINANCIERQ {8.129.663,10) {10.320.447,56)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {20.828.858,88) {31.879.143,66)
Impuesios sobre beneficios Nota 14,2 - {1.367.397 49)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (20.826.858 58} (33.246.541,15)
RESULTADO DEL EJERCICIO Nota 3 {20.828.858,68) {33.246.541,15)

Las Notas 1 a 20 descritas en [a Memoria adjunta forman parle inlegranle de [a cuenla de pérdidas y ganancias correspondiente al ejerclcio 2014




PLATAFORMA LOGISTICA DE ZARAGOZA, PLAZA, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ DEL EJERCICIO 2014
A)ESTADO DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)
Notas de ia Ezercicio Ejercicio
Memoria 2014 2013

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1} {20.828.858, 88), {33.246.541,15)
Ingresos y pastos impulados directamante al paldmanle neto

- Por coberiuras de flujos de efectivo Nota 5.3 485.431,72 971.771,35

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos Mota iz - 6.424,05

- Efecto Impositivo Nota 12 1619,76 {1.927,21)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONLO NETO (Il 4B7.051,48 976268,19
Transferenclas a la cuenta de pérdidas y gananclas

- Subvenciones, donaciores y legados recibides Nota 12 {779,503 (32.089,54)

- Efecto impositivo Nota 12 23184 0.628,86
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) (545,68) {22.462,68)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDUS (+ITFIT {£0.342.353,06) {32.292,735,64)

Las Notas 1 a 20 descrifas en la Memeria adjunta forman parte integrante de! estade de ingresos y gastos recenocidos comespondiente al gjercicio 2014




PLATAFORMA LOGISTICA DE ZARAGOZA, PLAZA, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2014

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Euros)
Resultados o Subvenciones
ejarcicles Resultado AJustes por donaclones
Capital Reservas anterloras del ejerciclo camblos de valor y legados reclbidos TOTAL
A. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2012 59,759.210,84 11.445.821,29 {60.,188.052,32) {14.723.108,33) (1.606.702,14) 70.905,08 {5.241.925,58)
B. SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2013 59.759.210,54 11.445.821,29 {60.188.052,32) {14.723.108,33) {1.606.702,14) 70.905,08 15.241.925,58)
Total ingresos y gastos reconocidos - J - {33.246.541,15) 971.771,35 [17.965,34) (32.292.735,64)
Operaciones con soclos {12.456,503,91} [9.278.662,44) 29.259 444,48 - - - 7.524.278,13
- Aumentos de capital 7.531.506,93 (7.228,80) - - - “ 7.524.278,13
- Reducciones de capital {19.988.010,84) {9.271.433,64) 29.259.444.48 - - - -
Otras variaciongs del patrimonio neto - - (14.723.108,33) 14.723.108,33 - - -
- Distnbucidn del resultado del ejercicio anterior - - (14.723,108,33) 14.723,108,33 - - -
C. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2013 47.302.706,93 2.167.158,85 {45.651.715,17) {33.246.541,15} (634.930,79) 52.919,24 (30.010.383,05)
0. SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2014 47.302.706,93 2.167.158,85 (45.651.716,17) {33.246 541,15) (634.930,79} 52.939,24 (30.010.383,09}
Total ingresos y gastos reconocidos - - - [20.828.853,28) A485.431,72 1.074,10 {20.342.353,06)
Operaclones con $ocios " {1.354,07) - - - - [1.354,07)
- Aumentos de capital - (1.354,07) - - - - (1.354,07)
Otras variaclones del patrimonlo neto - - {33.246.541,15) 33.245.541,15 “ - -
- Distribugién del resultado del ejercicio anterior - - (33.246.541,15) 33.246.541,15 - - -
E. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2014 47.302.706,93 2165,804.78 {78.898.257,32) {20.828.858,88) (149,499,07) 54.013,34 (50.354.090,22)

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2014




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2014
{Euros)

PLATAFORMA LOGISTICA DE ZARAGOZA, PLAZA, S.A.

Notas de Ia Eercicio Elerciclo
Memoria 2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION h 1.831.788,57 (24.083.068,15)
Resulladeo del ejerciclo antes de Impuestos {20.328.868,83) {31.876.143,66)
Alustes al resultado 19.302.662,56 29.170.655,41
- Amorlizacton del inmovilizade Notas 5-7 502.199,66 588.413,10
- Cormrecciones valorativas por delerioro 10.842.566,96 17.982.968,99
- Variacidn de provisiones (260.505,84) (205.679,40)
- Ienputacién de subvenclones Nota 12 (779,50) (32.089,54)
- Ingresos financieros Nota 16 (360.930,87) (519.696,68)
- Gastos financieros Nota 16 ©.160.484,57 10.840.144,24
- Clros ingresos y gastos (580.372,42) 516.594,70
Camblos en el capital corriente 9.202.059,82 {13.478.897,45)
- Existencias 903.526,29 6.872.410,38
- Deudores ¥ otras cuentas a cobrar 9.200,720,56 3.931.033,28
~ Otros activos comienles 508,14 (2.391.375,80)
- Acreedores y otras cuenlas a pagar {902,695,17) (21.752.244,70)
- Dlros pasivos cormienles - (80.598,57)
- Otlros aclivos y pasivos no comientes - (58.152,04)
Otros flujos de efectivo de [as actlvidades de explotaclén 15.744.074,93) {7.885.683,45)
- Pagos de Inlereses (6.105.830,39) {8.020.617,15)
- Cobros de inlereses 360.930,87 124.201,34
- Pagos por impuesto sobre beneficios Nota 14.1 824,59 732,36
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE [INVERSION ([T} {466.608,73) {8689.011,95)
Pagos por Inversionas (486.6069,73) (689.011,95)
- Inmovilizado intangible Nota 5 - (4.065,80)
« Inmavilizado material Nota & {518,58) (325,93)
- Otros actives financieros (486.091,15) (884.620,22)
Cobros paor desinverslones - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION (1) 3.840.945,49 23.639.952,77
Cobros y pagos por Instrumentos de patrimonlo {1.364,07) 7.565.539,13
- Emisién de instrumentas de patrifrionio (1.354,07) 7.524.278,13
- Subvencicnes, donaciones y legados reclbidos - 31.261,00
Cobros y pagos por Instrumentos de paslvo financlero 3.842.203,56 16.084.423,64
a) Emision: 8,753.247,63 16,084,423 84
- Emigién de deudas con empresas del grupo y asociadas 6.731.272,36 16.084.423,64
- Olras deudas 21.975,47 -
©) Devolucion y amorlizacién de: (2.910.944,27) -
- Deudas con enlidades de crédilo (2.908.766,80) B
- Olras deudas (2.177,47) -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (V) » -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {1+114111+1y) 5.266.128,33 {1.332.118,33)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 3.312.219,13 4,844.337,46
Efeclivo o equivalentes a! final del ejercicio 8.598.347.48 3.31z2.219,13

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memona adjunla fomman parle

integrante del estado de flujos de efective correspondiente al ejarciclo 2014



Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A.

Memoria
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2014

IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

Nombre: Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A.
CIF.: A-50858018,.
Domicilio: PO Maria Agustin 36.

50.071 - Zaragoza.
Datos registrales:  Inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza en el tomo 2626,
folio 157, hoja nimero Z-28326.

1 - ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A., en adelante la
Sociedad, se constituyd mediante escritura plblica otorgada en Zaragoza el 21 de
noviembre de 2000, conforme al acuerdo de Consejo de Gobierno de la Diputacidn
General de Aragdn adoptado en la sesion celebrada el 27 de junio de 2000 (Decreto
125/2000, de 27 de junio).

La actividad de la Sociedad, tal y como se establece en sus Estatutos, es la
siguiente:

"Articulo 2.- Objeto Social.

La Sociedad tiene por objeto social proyectar, construit, conservar,
explotar y promocionar, por ella misma o a través de terceras personas, la
Plataforma Logistica de Zaragoza promovida por el Gobjerno de Aragon y el
Ayuntamiento de Zaragoza y, en particulatr, las infraestructuras y
equipamientos comprendidos en la misma, asi como los servicios que
puedan instalarse o desarroflarse en dichas infraestructuras y
equipamientos, todo ello actuando por encargo del Gobierno de Aragon y
segiun los términos y mandatos de actvacion de éste, en nombre y por
cuenta propia o en nombre propio y por cuenta ajena.

Asimismo tiene por objeto la prestacion de toda clase de servicios de
consultoria, asesoramiento y asistencia en la comercializacion, gestion y
promocion de Plataformas, Proyectos Logisticos e inmobiliarios en general.

La Sociedad, para el ejercicio de las actividades que integran su
objeto social, podra firmar convenios y acuerdos con las Administraciones
Publicas y particulares, obtener y gestionar la financiacion precisa y
asimismo, suscribir, administrar y transmitir acciones y participaciones de



otras sociedades mercantiles,”

Su régimen de funcionamiento viene determinado por el marco juridico que
conforma:

1. Decreto 125/2000, de 27 de junio, por el que se crea la empresa publica
Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A.

2. Escritura de constitucion de la Sociedad continente de los Estatutos Sociales
de la misma.

3. Ley 17/2001, de 29 de octubre, sobre la Plataforma Logistica de Zaragoza,
reformada por la Ley 14/2003, de 24 de marzo.

4. Decreto legislativo 1/2000, de 29 de junio, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Hacienda de la Comunidad Auténoma de Aragon, y
modificaciones de ésta, en lo que resulte de aplicacion.

5. Decreto legislativo 2/2001, de 3 de julio, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de la Administracién de la Comunidad Autdnoma de
Aragon, y modificaciones de ésta, en lo que resulte de aplicacion.

6. Real Decreto Legislativo 3/2011, de 14 de noviembre, por el que se aprueba
el Texto Refundido de la Ley de Contratos del Sector Pablico, en lo que
resulte de aplicacion.

Su ejercicio social coincide con el afio natural, finalizando el presente ejercicio
social el 31 de diciembre de 2014.

La Sociedad es cabecera de un grupo, pero no ha formulado cuentas anuales
consolidadas por estar dispensada de esta obligacion, de acuerdo con la normativa
vigente, al integrarse el grupo en la consolidacion de un grupo superior cuya Sociedad
dominante es Corporacion Empresarial Pablica de Aragdn, S.L. (Sociedad Unipersonal),
participada al 100% por el Gobierno de Aragon, que se rige por la legislacion mercantil
vigente en Espafia, con domicilio social en Zaragoza, formulando esta sociedad cuentas
anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Corporacion Empresarial Pdblica de
Aragon del ejercicio 2013 fueron formuladas por el Consejo de Administracion de
Corporacion Empresarial Plblica de Aragdn, S.L. (Sociedad Unipersonal) en su reunion
de 31 de marzo de 2014 y depositadas en el Registro Mercantil de Zaragoza.

2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1 — Marco normativo de informacién financiera aplicable
Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo

con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:



1. Cddigo de Comercio y la restante legislacidon mercantil.

2. Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, las
modificaciones incorporadas a este mediante RD 1159/2010 y sus
Adaptaciones sectoriales, en particular, las Normas de Adaptacién del Plan
General de Contabilidad a las Empresas Inmobiliarias aprobado segln Orden
Ministerial de 28 de diciembre de 1994, para aquellas disposiciones
especificas que no se opongan a lo dispuesto en el Plan General de
Contabilidad anteriormente mencicnado.

3. Las normas de obligade cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de
Contabilidad y sus normas complementarias.

4. El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
2.2 — Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
que le resulta de aplicacién y en particular, los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante
el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales se someteran a la aprobacién de los Socios, estimandose
que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Por su parte, las cuentas anuales del
ejercicio 2013 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas con fecha 24 de
abril de 2014.

2.3 — Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales se han tenido en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacién que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningtin principio contable obligatorio
que, siendo significativo su efecto sobre las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.
No se han aplicado principios contables no obligatorios.

2.4 — Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la
incertidumbre

La Direccién de la Compafia considera que, pese a la coyuntura econdmica
actual, el Proyecto de la Plataforma Logistica de Zaragoza sigue vigente y por tanto
continda con su desarrolle sobre un plan de negocio readaptado a las circunstancias
actuales y, dado que es un hecho consumado la ralentizacién de las ventas de parcelas
y naves, se va a continuar potenciando la labor comercial, ya intensificada durante
gjercicios anteriores, con el objetivo de incrementar dichas ventas y obtener asf liquidez
suficiente para continuar avanzando en el proyecto.

Teniendo en cuenta la dificultad de realizacion de los activos inmobiliarios a la



que se alude en el parrafo anterior, circunstancia que origina un fondo de maniobra
negativo a cierre del ejercicio 2014 por importe de 60.617.578,94 euros (42.500.412,77
euros en 2013), calculado sin considerar las existencias ni los pasivos a largo plazo que
figuran en el pasivo corriente, pueden producirse tensiones financieras en el corto
plazo. En este sentido debe ponerse de manifiesto que la Sociedad ha adoptado en los
ultimos ejercicios importantes medidas para hacer frente a estas dificuitades, entre las
que destacan la refinanciacion de la deuda bancaria obtenida en el ejercicio 2012, la
obtencién de préstamos participativos de su socio mayoritario, que ascienden a derre
del ejercicio 2014 a 33.234.984,75 euros (26.503.712,39 euros a cierre de 2013) (nota
9.3), v la obtencidn de nuevas aportaciones dinerarias de los accionistas en el ejercicio
2013 por importe de 7.531.506,93 euros.

El presupuesto de tesoreria, elaborado por la Direccidén de la Sociedad muestra
la planificacion de cobros y pagos prevista para los proximos dos ejercicios de acuerdo
con la evolucion de la Sociedad y tiene establecidos los origenes de financiacion
necesaria para continuar las operaciones atendiendo a su actividad.

A continuacién se muestra la planificacién de cobros y pagos prevista:

2015 2016
Cobros 28.707.746,90 | 25.648.312,76
Aportacion socio mayoritario 25.500.000,00 15.300.000,00
Ingresos por ventas y arrendamientos 2.100.772,18 10.228.280,45
Subvenciones de explotacion 1.000.000,00 70.032,31
Otros cobros 106.974,72 50.000,00
Pages (28.707.746,90) | (25.648.312,76)
Ejecucion obras (1.800.000,00) 0,00
Gastos de estructura/explotacion (1.744.263,95) (1.667.441,56)
Otros pagos 0,00 (20.196,23)
Gastos financieros (6.915.899,48) (5.713.091,50)
Amortizacion de préstamos (18.247.583,47)| (18.247.583,47)
Necesidades de tesoreria netas 0,00 0,00

A cierre del ejercicio 2014 la Sociedad dispone de efectivo y otros activos
liquidos equivalentes a corto plazo por importe de 8.598.347,46 euros, suficientes para
hacer frente a las necesidades de tesoreria netas previstas.

Este plan de tesoreria ha sido elaborado con las siguientes consideraciones:

- Se han considerado aportaciones a realizar por el socio mayoritario de la
Sociedad por importe de 25.500.000,00 eurcs en 2015 y 15.300.000,00 euros en 2016
via préstamos participativos, cuyo importe podria modificarse en la medida en que las
necesidades netas de tesoreria de la Sociedad fueran inferiores a las previstas, o bien
en el supuesto de que se dispusiera de efectivo u otros activos liquidos equivalentes
para atenderlas.

- Los gastos de estructura/explotacion se corresponden principalmente con los
asociados al mantenimiento de la Plataforma, los gastos generales de la Sociedad y los
tributos asociados.



- Los gastos financieros recogen el coste de la financiacion bancaria.

- Los pagos por amortizacion de préstamos se corresponden fundamentalmente
con el calendario previsto en la citada refinanciacion de la deuda bancaria.

- No se han considerado en el ejercicio 2015 ni en 2016 pagos por los saldos
incluidos en proveedores derivados de la ejecucion de las obras de la plataforma que
actualmente se encuentran en litigio por importe de 24.298.548,09 euros, ni los
correspondientes a un tercero con el que se desarrolld determinado proyecto
inmobiliario por importe de 10.660.975,66 euros (nota 9.4).

En base al cumplimiento de las hipdtesis anteriormente expuestas,
especialmente en lo referido al cumplimiento de aquellas previsiones relacionadas con
los pagos a proveedores, los ingresos por ventas, los gastos financieros y las
aportaciones a recibir del socio mayoritario, los Administradores de la Sociedad
consideran que la misma tiene garantizadas las entradas de liquidez necesarias durante
el ejercicio 2015 para hacer frente a sus compromisos de pago.

Por otra parte, la situacion de desequilibrio patrimonial que se desprende del
balance al cierre del ejercicio 2014, con un patrimonio neto negativo, no supondria
incurrir en la causa de disolucién contemplada en el articulo 363 de la Ley de
Sociedades de Capital, siempre y cuando se prorrogue en el ejercicio 2015 el RD
4/2014 que permite no computar como patrimonio a efectos mercantiles las pérdidas
por deterioros reconocidas en las cuentas anuales derivadas del inmovilizado material,
las inversiones inmobiliarias y las existencias o de préstamos y partidas a cobrar, ya
que el patrimonio neto de la Sociedad asi computado supera los dos tercios de la cifra
del capital social considerando los préstamos participativos a los que aludimos
anteriormente. No obstante, si el citado RD 4/2014 no fuera prorrogado, el Consejo de
Administracién propondra a la Junta General de Accionistas que se tomen los acuerdos
oportunos para reequilibrar patrimoniaimente |la Sociedad.

Patrimonio Neto a 31/12/2014 (50.354.090,22) €
Operaciones de cobertura 149.499,07 €
Préstamo participativo 33.234.984,75 €
Deterioro de inmovilizado material, inversiones

Inmobiliarias y existencias 49.565.961,65 €
Deterioro de préstamos o partidas a cobrar 474.648,31 €
Patrimonio Neto corregido 33.071.003,56 €
2/3 del Capital social a 31/12/2014 31.535.137,95 €

En definitiva, la continuidad de! Proyecto estd supeditada, tanto al apoyo
financiero de sus accionistas, como al cumplimiento del plan de negocio de la Sociedad
en cuanto a la obtencion de ingresos, por lo que, considerando que se den los
condicionantes relativos a la obtencidén de dichos recursos, estas cuentas han sido
elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento.

2.5 — Comparacion de la informacién
De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan a efectos

comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de
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efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2014 las correspondientes al ejercicio
anterior. La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2013 se
presenta a efectos comparativos con la informacidn del ejercicio 2014.

2.6 — Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en
que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

2.7 — Cambios en criterios contables

Purante el ejercicio 2014 no se han producido cambios de criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2013,

3 - APLICACION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucion de resultados de 2014 formulada por el Consejo de
Administracidn de la Sociedad y que se sometera a la aprobacion de la Junta General
de Accionistas, es la siguiente:

Base de reparto:
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdidas) (20.828.858,88) €

Aplicacion:
A Resultados negativos de ejercicios anteriores (20.828.858,88) €

El resultado del ejercicio 2013, que fueron pérdidas por 33.246.541,15 euros, se
ha distribuido, de acuerdo a lo aprobado en Junta General Ordinaria de 24 de abril de
2014, a la rubrica "Resultados negativos de ejercicios anteriores”,

4 - NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la
elaboracién de sus cuentas anuales de los ejercicios 2014 y 2013, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 — Inmovilizado intangible

Como normal general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su
precio de adquisicidn o coste de produccidn. Posteriormente se valora por su coste
minorado por la correspondiente amortizacidn acumulada y, en su caso, por las
pérdidas por deterioro gque haya experimentado. Dichos activos se amortizan en
funcidn de su vida util.

El inmovilizado intangible esta compuesto por los registros de marca de la
Sociedad y los gastos incurridos para la adquisicion de aplicaciones informaticas.
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La cuenta “Patentes, licencias, marcas y similares” se carga por los importes
satisfechos para la adquisicion de la propiedad o del derecho al uso de las diferentes
manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de las
desarrolladas por la Sociedad, y se amortiza a razén del 10% anual.

Las “Aplicaciones Informaticas” se valoran a precio de adquisicién, por los
gastos originados para obtener su propiedad o derecho de uso, incluidos los costes de
desarrollo de las paginas web, siempre que sea previsible su utilizacién en varios
gjercicios. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La Sociedad
amortiza las aplicaciones informéticas siguiendo el método lineal, estimando una vida
atil de 5 anos.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor
que reduzcan el valor recuperable de dichos actives a un importe inferior al de su valor
en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor
razonable menos los costes de venta vy el valor en uso,

El procedimiento implantado por la Direccion de la Sociedad para la realizacidn
de dicho test se basa en la proyeccion de rentas esperadas durante un determinado
periodo de tiempo, acorde con la vida Gtil del activo, scbre la base de la experiencia
pasada, en funcién de las mejores estimaciones disponibles por la Sociedad vy aplicando
un tipo de descuento razonable. En determinados casos dichos cdlculos y proyecciones
son realizados por sociedades especializadas independientes,

4,2 - Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora al precio de adquisicion o al coste de
produccién, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterioc mencionado
en el punto anterior. Los costes de ampliacién, modernizacidn o mejoras que
representan un alargamiento de la vida Gtil o aumento de productividad de los bienes
se capitalizan como mayor coste de los mismos. Los gastos de conservacion y
mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los trabajos que la Scciedad realiza para su propic inmovilizado se registran al
coste acumulado que resulta de afiadir a los costes externos los costes internos que les
correspondan,

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal,

distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util estimada segin el
siguiente detalle:
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Afios vida atil
Concepto estimada
Ediflcios ¥ construcciones 33
Instalaciones técnicas y maguinaria 5al12
Otras Instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para proceso de informacién 4a8
Otro inmovilizade material 6

La Sociedad ha analizado las posibles correcciones valorativas por deterioro en
funcidn de la situacion y utilizacion del inmovilizado mediante el método descrito en la
nota 4.1.

4.3 — Inversiones inmobhiliarias

El epigrafe “Inversiones Inmobiliarias” del balance de la Sociedad recoge los
valores de terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen para explotarlos
en régimen de alquiler.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en la nota
relativa al inmovilizado material.

4.4 — Arrendamiento operativo

Cuando la Sociedad actia como arrendador, los ingresos derivados de los
acuerdos de arrendamiento operativo se abonan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance
conforme a su naturaleza., E! importe de los costes del contrato directamente
imputables se reconoce como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo
criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cuando la Sociedad actla como arrendatario, los gastos derivados de los
acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el gjercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento
operativo se tratara como un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a
lo largo del periodo de arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios
det activo arrendado.,

4.5 — Instrumentos financieros

Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar. Se trata de activos financieros originados en

la venta de bienes por operaciones de trafico de la empresa, o los que no
teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni
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derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian
en un mercado activo.

2. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas. Se
consideran empresas del grupe aquellas vinculadas con la Sociedad por una
relacion de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad
ejerce una influencia significativa.

Valoracién inicial: los activos financieros se registran inicialmente al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que le
sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior: los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste
amortizado, excepto los créditos por operaciones comerciales y no comerciales con
vencimiento no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, asi
como fianzas y depésitos, que se valoran a nominal, por no resultar significativo el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo.

Las inversiones en empresas del grupo y asociadas se valoran por su coste,
minorado, en su case, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan come diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracién.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de una sociedad y
tiene participaciones significativas en el capital social de otra sociedad. La Sociedad no
ha formulado cuentas anuales consolidadas por estar dispensada de esta obligacién al
integrarse el grupo en la consolidacién de un grupo superior (nota 1).

Al menos a cierre del ejercicio, la Sociedad analiza el posible deterioro de los
activos financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe
evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a
su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se refleja en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran ¢ se han cedido
los derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Por una parte la Sociedad dispone de pasivos financieros de la categoria
“Débitos y partidas a pagar” que incluyen los débitos que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa asi como
aquellos que, sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como
instrumentos financieros derivados.
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Se valoran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles,

Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste
amortizado, excepto los débitos con vencimiento no superior a un afio y que no tengan
un interés contractual que se valoran por su valor nominal ya que el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las
obligaciones que los han generado.

Por otra parte, la Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir
los riesgos de variaciones de los tipos de interés, por la fluctuacién del tipo variable
Euribor al cual esta referenciada su financiacion ajena. Para cubrir esta exposicion, en
el caso del préstamo sindicado, la Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados,
con la finalidad de cobertura de riesgo de tipo de interés del tipo “Swaps”.

Para que estos derivados financieros tengan un tratamiento de cobertura
“contable”, segun el NPGC, tiene que cubrir alteraciones en los flujos de efectivo
estimados con origen en los activos y pasivos financieros, compromisos y transacciones
previstas altamente probables que prevea llevar a cabo una entidad (“cobertura de
flujos de efectivo™).

Asimismo, tienen gue eliminar eficazmente el riesgo inherente al elemento o
posicion cubierta durante todo el plazo previsto de cobertura y tiene gue haberse
documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones, y la
forma en que se pensaba conseguir y medir esa cobertura eficaz.

Segun el NPGC, todo instrumento financiero debera reconocerse como activo o
pasivo en el balance, por su valor razonable, y los cambios de éste, se deberan imputar
en la cuenta de resultados del ejercicio, excepto en los casos en que, optando por la
“contabilidad de coberturas”, la parte efectiva de la relacion de cobertura debiera
registrarse en patrimonio.

4.6 — Existencias

Las existencias, que incluyen terrenos y solares y obras acabadas o en curso
destinadas a la venta, se encuentran valoradas a su precio de adquisicién o costes de
ejecucion.

El importe de los impuestos indirectos que gravan la adquisicion de las
existencias solo se incluye en el coste de adquisicién cuando dicho importe no es
recuperable directamente de la Hacienda Pablica.

Para aquellas existencias que necesitan un periodc de tiempo superior a un afio
para estar en condiciones de ser vendidas, el coste incluye los gastos financieros que
han sido girados por el proveedor o corresponden a préstamos u otro tipo de
financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuibles a la construccion.
Estos gastos financieros, de naturaleza especifica o genérica, son capitalizados como
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parte del coste hasta la terminacion del inmueble, momento a partir del cual se cargan
directamente como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad ha realizado las provisiones necesarias para adaptar el coste neto
de los terrenos y solares a su valor neto realizable, en el caso de que este Ultimo fuese
inferior. Adicionalmente, la Sociedad ha registrado los deterioros pertinentes en
cobertura de posibles riesgos y pérdidas en las promociones que se encuentra
desarrollando, en funcion de la mejor estimacion disponible.

La Sociedad ha cuantificado los costes pendientes de incurrir correspondientes a
las parcelas cuya venta esta ya reconocida a fin de recoger adecuadamente el coste de
ejecucion de las mismas.

4,7 - Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios relativas a un
ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
gjercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, daran lugar a un menor
importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos
incluyen las diferencias temporarias que son aquellas derivadas de la diferente
valoracién contable vy fiscal, atribuida a los activos y pasivos y que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Se valoran segin los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversién,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos por todas las diferencias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de
comercio o de otros activos y pasivos en una operacidn que no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la
aplicacion de estos activos,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con
cargos o abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizaran también con
contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos

registrados, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que
existan dudas sobre su recuperacion futura.
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4.8 — Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta se registran en el momento en gque se han
transferido al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
bienes, no manteniendo la gestion corriente de los mismos, ni reteniendo su control
efectivo.

En el caso de parcelas y naves industriales, generalmente la transmision de
riesgos y beneficios se produce cuando ha sido otorgada la escritura piblica de
compraventa o, en su defecto, la Sociedad haya hecho algin acto de puesta a
disposicién del inmueble al comprador. En cualquier otro caso, se mantiene el coste
incurrido de la promocién como “Existencias”, registrandose el importe recibido a
cuenta del precio total de la venta como “Anticipos de clientes” en e! epigrafe de
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del balance adjunto.

En cuanto a los ingresos por prestacidn de servicios, estos se reconocen
considerando el grado de realizacién de la prestacion a la fecha del balance, siempre y
cuando el resultado pueda ser estimado con fiabilidad.

4.9 — Provisiones y contingencias
Las cuentas anuales de la Sociedad distinguen entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas
de sucesos pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de
recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o
momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra,
0 no, uno © mas eventos futuros independientes de la voluntad de la
Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones respecto a las que se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender a la obligacién es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance sino que se informa
sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean
considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacidn posible del
importe necesario para cancelar o transferir su obligacién, teniendo en cuenta la
informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién

se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se
haya exteriorizado parte del riesgo y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
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responder. En esta situacidn la compensacién se tendra en cuenta para estimar el
importe por el que figurara la correspondiente provision.

4.10 — Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago
de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de
cuantificacidn razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la
decisidn del despido.

4.11 - Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados la Sociedad
sigue los criterios siguientes:

- Las subvenciones, donaciones y legados de capital se registran cuando se
hayan cumplido las condiciones establecidas para su concesién y no existan
dudas razonables sobre su recepcidn. Se valoran por el valor razonable del
importe o bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y
se imputan a resultados en proporcidn a la depreciacion experimentada
durante el pericdo por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo
que se trate de activos no depreciables, en cuyo caso, se imputaran al
resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacidon o baja en
inventario de los mismos, con excepcion de las recibidas de socios o
propietarios que se registran directamente en los fondos propios y no
constituyen ingreso alguno.

- Subvenciones de caracter reintegrable: mientras tienen caracter de
reintegrables se contabilizan como pasivos.

- Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en que
se conceden excepto si se destinan a financiar déficit de expiotacion de
ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos ejercicios. Si se
conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a
medida que se devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o
propietarios no constituyen ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos
propios, independientemente del tipo de subvencidn del que se trate, siempre y cuando
no sea reintegrable. No obstante, en el caso de empresas pertenecientes al sector
piblico que reciban subvenciones, donaciones o legados de la entidad publica
dominante para financiar la realizacidon de actividades de interés publico o general, la
contabilizacidén de dichas ayudas publicas se efectuara de acuerdo con los criterios
contenidos en este apartado.

4.12 - Transacciones con partes vinculadas

Se contabilizan por su valor razonable y en el caso de que el precio difiriera de
dicho valor razonable se atiende a la realidad econdmica de la operacion.
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4.13 - Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son
utilizados de forma duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es
la minimizaciéon del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacion futura.

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la
proteccion y mejora del medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que
se incurren.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto
medioambiental significativo.

4.14 — Activos y pasivos corrientes

El activo corriente comprendera:

Los activos vinculados al ciclo normal de explotacién que la empresa espera
vender, consumir o realizar en el transcurso del mismo. A estos efectos se entiende por
ciclo normal de explotacion, el periodo que transcurre entre la adquisicion de los
activos que se incorporan al proceso productivo y la realizacién de los productos en
forma de efectivo o equivalentes de efectivo.

Aquellos activos, diferentes de los citados en el pérrafo anterior, cuyo
vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que se produzca en el corto plazo,

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes, cuya utilizacién no esté
restringida, para ser intercambiados © usados para cancelar un pasivo al menos dentro
del afio siguiente a la fecha de cierre del ejercicio.

Los demas elementos del activo se clasificaran como no corrientes,

El pasivo corriente comprendera:

Las obligaciones vinculadas al ciclo normal de explotacién sefalado
anteriormente que la empresa espera liquidar en el transcurso del mismo,

Las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se espera que se produzca en el
corto plazo.

Los demas elementos del pasivo se clasificaran como no corrientes.
5 - INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento habido en este epigrafe del balance en los ejercicios 2014 y 2013
ha sido el siguiente:
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Ejercicio 2014

Saldo Entradas

Concepto inicial Dotacionels Saldo final
Patentes, licencias y marcas
Coste 38.726,34 0,00 38.726,34
Amortizacion Acumulada (32.323,10) (2.184,82) | (34.507,92)
Total Patentes, licencias y marcas 6.403,24 (2.184,82) 4.218,42
Aplicaciones Informaticas
Coste 30.579,42 0,00 30.579,42
Amortizacién Acumulada 30.036,02) (108,79) | (30,144,81)
Total Aplicaciones Informaticas 543,40 {108,79) 434,61
Total Inmovilizado Intangible
Coste 69.305,76 0,00 69.305,76
Amortizacién Acumulada {62.359,12) (2.293,61) | {64.652,73)
Total Neto Inmovilizado
Intangible 6.946,64 | (2.293,61) 4.653,03

Ejercicio 2013
Saldo Entradas/ "

Concepto inicial Dotaciones Saldo final
Patentes, licencias y marcas
Coste 35.204,54 3.521,80 38,726,34
Ameortizacién Acumulada (29.546,79) (2.776,31) | (32.323,10)
Total Patentes, licencias y marcas 5.657,75 745,45 6.403,24
Aplicaciones Informaticas
Coste 30.035,42 544,00 | 30.579,42
Amortizacién Acumulada {30.035,42) {0,60) | (30.036,02)
Total Aplicaciones Informéticas 0,00 543,40 543,40
Total Inmovilizado Intangible
Coste 65.239,96 4.065,80 69.305,76
Amortizacion Acumulada {59.582,21) (2.776,91) | (62.359,12)
Total Neto Inmovilizado
Intangible 5.657,75 1.288,89 6.946,64

A cierre de los ejercicios 2014 y 2013 la Sociedad tenia elementos del
inmovilizado intangible totalmente amortizados que seguian en uso con un valor bruto
de 49.198,62 euros,

6 - INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido en este capitulo del balance en los ejercicios 2014 y 2013,
asi como la informacidn mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los
siguientes;
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Ejercicio 2014

Coste Saldo inicial Entradas Saldo final

Otras Instalaciones, utillaje y
mobiliario 2.116.104,40 0,00 2.116.104,40
Equipos Procesos Informacion
vy otro inmovilizado material 8.806,78 518,58 9.325,36
Total Coste 2.124.911 18 518,58 2.125.429,76

Amortizaciones Saldo inicial Dotacién Saldo final
Otras Instalaciones, utillaje y
mobiliario (1,770.003,62) {307.765,70) (2.077.769,32)
Equipos Procesos Informacion
y otro inmovilizado material (6.819,91) (777,61) (7.597,52)
Total Amortizacién (1.776.823,53) | (308.543,31) | (2.085.366,84

Total Inmovilizado s L
Material Saldo inicial Saldo final

Coste 2.124.911,18 2.125.429,76

Arnortizaciones (1.776.823,53) | (2.085.366,84)

Total Neto 348.087,65 40.062,92
Ejercicio 2013

: —— _ : ~Salidas] : :
Coste Saldo inicial | Entradas Bajas Saldo final
Otras Instalaciones, utillaje y
mobillario 2.116.104,40 0,00 0,00 2.116.104,40
Equipos Procesos Informacion
y otro inmovilizado material 11.493,34 325,93 (3.012,49) 8.806,78
Total Coste 2.127.597,74 325,93 (3.012,49) | 2.124.911,18
Amortizaciones Saldo inicial Dotacién SaBI;ch::l Saldo final

Otras Instalaciones, utillaje y

mobiliario (1.354.123,34) {415.880,28) 0,00 (1.770.003,62)
Equipos Procesos Informacion

v ofro inmovilizado material (8.903,00) {929,40) 3.012,49 (6.819,91)
Total Amortizacion {1.363.026,34) | (416.809,68) 3.012,49 | (1.776.823,53) |
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Total Inmovilizado - .
Material Saldo inicial Saldo final
Coste 2.127.597,74 2.124,911,18
Amortizaciones (1.363.026,34) | (1.776.823,53
Total Neto 764.571,40 348.087,65

Al cierre del ejercicio existen bienes de inmovilizado material en uso totalmente
amortizados por importe de 2.035.477,30 euros, mientras que al cierre del ejercicio
anterior el coste de los bienes en uso totalmente amortizados ascendia a 18.718,86
euros.

7 - INVERSIONES INMOBILIARIAS

El movimiento habido en este capitulo del balance en los ejercicios 2014 y 2013,
asl como la informacidon mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los

siguientes:

Ejercicio 2014

Coste Saldo inicial Traspasos Saldo final
Terrenos 4,943.253,73 106.960,18 5.050.213,91
Construcciones 10.586.440,80 441.875,51 11.028.326,31
Total Coste 15.529.694,53 548.835,69 | 16.078.530,22
Amortizaciones Saldo inicial Dotacion Saldo final
Construcciones (1.715.448,87) {191.362,74) (1.906.811,61)
Total Amortizacién (1.715.448,87) | {191.362,74) | (1.906.811,61)
Deterioros Saldo inicial Entradas Saldo final
Terrenos (2.150.221,08) (159.850,77) (2.310,071,85)
Construcciones {3.869,730,03) {464.414,82) {4.334.144,85)
Total Deterioros (6.019.951,11) {624.265,59) | (6.644.216,70)
Total Inversiones . ' '
Inmobiliarias Saldo inicial Saldo final
Coste 15.529.694,53 16.078.530,22
Amortizaciones (1.715.448,87) (1.906.811,61)
Deterioros {6.019.951,11) (6.644.216,70)
Total Neto 7.794,294,55 7.527.501,91




Ejercicio 2013

Coste Saldo inicial Entradas Saldo final
Terrenos 4.943.253,73 0,00 4.943.253,73
Construcclones 10.586.440,80 0,00 10.586.440,80
Total Coste 15.529.694,53 0,00 15.529.694,53
Amortizaciones Saldo inicial Dotacién Saldo final
Construcciones (1.546.622,36) {168.826,51) (1.715.448,87)
Tota! Amortizacién (1.546.622,36) | (168.826,51) | (1.715.448,87)
Deterio'ros Saldo inicial Entradas Saldo final
Terrenos (1.679.420,03) (470.801,05) |  (2.150.221,08)
Construcciones {3.326.652,14) {543.077,89) (3.869.730,03)
Total Deterioros (5.006,072,17) | (1.013.878,94) | (6.019.951,11)

Total Inversiones

Inmobiliarias

Saldo inicial

Saldo final

Coste 15.529.694,53 15.529.694,53
Amortizaciones (1.546.622,36) (1.715.448,87)
Deterloros (5.006.072,17) (6.019,951,11)
Total Neto 8.977.000,00 7.794.294,55

Los deterioros dotados tanto en el ejercicio 2014 como en el ejercicio 2013 se
han calculado sobre la base de valoracicnes actualizadas de expertos independientes, o
bien, en el caso de aquelios inmuebles que la Sociedad tiene en arrendamiento con
opcién de compra, por la diferencia entre el coste de los mismos y el resultado
esperado de |as operaciones en vigor, tal y como se indica en la nota 4.1,

Los traspasos a inversiones inmobiliarias del ejercicio 2014 corresponden al
coste de una nave que ha sido alquilada durante el ejercicio y por tanto se ha
traspasado de existencias a esta ribrica por su coste (nota 11). La Sociedad ha

obtenido en el gercicic 2014 unos ingresos brutos correspondientes al arrendamiento
~ de esta nave de 21,399,00 euros, Los gastos mas relevantes asociados a esta inversion
inmobiliaria corresponden a la dotacién en concepto de amortizacion del ejercicio que
asciende a 13.256,26 euros, ademas en el ejercicio se ha registrado un gasto de
186.775,73 euros por deterioro, para adaptar su valor contable segun lo indicado
anteriormente, y otros gastos de explotacion que han tenido un efecto neto de
1.427,12 euros,

Excepto la nave traspasada a este epigrafe en 2014, las restantes inversiones
inmaobiliarias de la Sociedad corresponden al coste de una nave industrial, edificada
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sobre una parcela de su propiedad, que en su mayor parte estd pendiente de pago
(nota 9.4) por haberse edificado en base a un proyecto de desarrollo inmobiliario con
un tercero, con el que se ha mantenido hasta el 30 de junio de 2014 un acuerdo para
el reparto del beneficio de la explotacién mediante su arrendamiento. La Sociedad ha
obtenido en el ejercicio 2014 unos ingresos brutos por la explotacion de esta nave de
280.527,49 euros y unos gastos por la parte del arrendamiento gue corresponde al
tercero de 68.840,90 euros (304.728,75 euros de ingresos y 177.944,15 euros de gasto
en 2013). Los gastos mas relevantes asociados a esta inversion inmobiliaria
corresponden a la dotacion en concepto de amortizacidn del ejercicio que asciende a
178.106,48 euros (168.826,51 euros de amortizacién en el ejercicio 2013), ademas del
gasto por deterioro para adaptar su valor contable al valor tasado, segun lo indicado
anteriormente, que ha ascendido en el ejercicio a 437.489,86 euros (1.013.878,94
euros en 2013) y los restantes gastos de explotacién han tenido un efecto neto de
31.070,12 euros (47.634,81 euros en 2013),

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los
posibles riesgos a que estan expuestos los diversos elementos de sus inversiones
inmobiliarias. Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 no existia déficit de cobertura
alguno relacionado con dichos riesgos.

8 - ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Sociedad tiene contratos de arrendamiento, calificados como arrendamientos
operativos por cuanto no existe transferencia de los riesgos inherentes a la propiedad
de los activos objeto del contrato, tanto en calidad de arrendataria como en calidad de
arrendadora.

Como arrendataria

Durante el ejercicio 2014 se ha devengado gasto por arrendamiento de equipos
de oficina por importe de 539,10 euros, mientras que en 2013 el gasto por este
concepto ascendid a 2.449,31 euros. Estos arrendamientos son considerados
operativos al no darse as circunstancias exigidas por la normativa contable, en cuanto
a la transferencia de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos,
para su consideracién como arrendamientos financieros.

En 2014 han finalizado los dos contratos de arrendamiento que tenia la
Sociedad por lo que a cierre de ejercicio no hay cuotas pendientes por este concepto.

Como arrendadora

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 |a Sociedad tiene contratados con
arrendatarios las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los
actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusiones de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de renta pactadas
contractualmente:
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Arrendamientos Operativos 2014 2013
Cuotas Minimas Valor Nominal | Valor Nominal
Menos de un afio 241,185,94 287.460,00
Entre uno y cinco afios 225.560,58 183.615,00
Total 466.746,52 471.075,00

9 - ACTIVOS FINANCIEROS

9.1 - Activos financieros

Desglosamos a continuacion los activos financieros de la Sociedad, salvo
inversiones en el patrimonioc de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, por

categorias:
Clases "Activos financieros no IR o
N ttsa | AdivosTnanciroscorints
- Créditos y otros Créditos y otros
Categorias " 2014 | 2013 2014 2013
Préstamos y partidas a
cobrar 2.504.389,32 2.426.192,82 1.812.062,55 10.380.833,90
Efectivo y otros activos
liauidos 0,00 0,00 8.598.347,46 3.312.219,13
Total 2,504.389,32 2.426.192,82 10.410.410,05 i3.693.053,063

Dentro de la categoria de “Préstamos y partidas a cobrar” de activos financieros
no corrientes se incluyen al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fianzas y depdsitos a largo
plazo, entre ellas se incluye un importe de 2.404.632,44 euros relacionado con la

inspeccion del Impuesto de Sociedades referida en la nota 13.

A cierre del ejercicio 2013 figuraba en “Préstamos y partidas a cobrar” del
activo corriente el importe aplazado de una venta de una parcela por importe de
8.272.663,31 euros que fundamentalmente se componia de vencimientos mensuales y
un pago final de 7.887.131,80 euros que han sido cobrados durante el ejercicio 2014.

El movimiento de! deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el

siguiente;
Euros .
2014 2013 .
Saldo inicial (473.061,64) | (483.568,58)
Dotacion (1.586,67) (0,00)
Reversion 0,00 10.506,94
Saldo final (474.648,31)| (473.061,64)
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9.2 - Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

La composicién de este epigrafe es el siguiente;

Concepto 2014 2013

Participaciones, empresas grupo y

asociadas
Plaza Desarrollos Logisticos, S.L. 210.000,00 210.000,00
Plaza Servicios Agreos, S.A., en disolucion 3.672,122,27 3.672.122,27
Deterforo de valor participaciones (3.672,122,27) | (3.672.122,27)

Total Inversiones en empresas del

| grupo y asociadas a largo plazo 210.000,00 210.000,00

Durante los gjercicios 2014 y 2013 estas partidas no han tenido movimiento.
Las empresas participadas por la Sociedad a 31 de diciembre de 2014 y 2013 junto con
la informacién relacionada con las mismas es la siguiente;

Ejercicio 2014

Nombre Plaza Desarrollos Logisticos, S.L.

Localizacion Rda, Canal Imperial de Aragdn
ne 1. Zaragoza '

Actividad Explotacién equipamientos

logistico-industriales

Fraccion del capital que se posee:

- Directamente 60,00 %

- Indirectamente 0,00 %
Capital Social 350.000,00
Reservas 3.600.124,21
Resultados negativos €j. anteriores 0,00
Resultado del ejercicio 399.356,57
Valor en libros de la participacién
neta de provisiones 210.000,00
Dividendos recibidos -
Cotizacion de las acciones en Bolsa NO
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Ejercicio 2013

Nombre
Localizacién

Actividad

Plaza Desarrollos Logisticos, S.1.
Rda. Canal Imperial de Aragon
ne 1. Zaragoza

Explotacién equipamientos
logistico-Industriales

Fraccién del capital que se posee:

- Directamente 60,00 %

- Indirectamente 0,00 %
Capital Social 350.000,00
Reservas 3.464.199,11
Resultados negativos ej. anteriores 0,00
Resultado del ejercicio 135.925,10
Valor en libros de la participacion
neta de provisiones 210.000,00
Dividendos recibidos -
Cotizacion de las acciones en Bolsa NO

Adicionalmente, se mantiene una participacion del 37,07% en el capital social
de Plaza Servicios Aéreos, S.A., cuya actividad estaba relacionada con la logistica y el
transporte aéreo y con domicilio en Crta. A-120, Km. 2 de Zaragoza. Su capital social
asciende a 139,916,00 euros, habiendo finalizado su actividad y encontrandose en fase
de disolucion, pendiente de liquidacion, motivo por el cual la Sociedad ha deteriorado
completamente su participacién por lo que el valor neto contable de la misma es nulo.
Por otra parte, se ha cancelado durante el ejercicio una provision que mantenia
relacionada con un litigio asociado a esta compafiia (nota 13).

9.3 — Pasivos financieros no corrientes

Desglosamos a continuacion los pasivos financieros no corrientes al cierre de los
gjercicios 2014 y 2013:

Pasivos financieros no corrientes

Clases i
Derivados y otros
Categoria 2014 2013
Débitos y partidas a pagar 34.838.813,91 26.687.798,98
Derivados de cobertura 0,00 202.637,49
Total 34.838.813,91 26.890.436,47

Dentro de la categoria de “Débitos y partidas a pagar” a cierre del ejercicio
2014 y del ejercicio 2013 la partida mas significativa corresponde a la deuda con el
socio mayoritario en concepto de préstamos participativos. A cierre del ejercicio 2014 la
Sociedad tiene deuda por este concepto por importe de 26.503.712,39 euros por el
préstamo participativo formalizado en 2012 y modificado en 2013, mientras que los
préstamos participativos formalizados en 2014 ascienden a 6.731.272,36 euros de
principal. Las condiciones actuales de los mismos establecen un periodo de carencia
hasta 31 de diciembre de 2020 y su amortizacidon mediante 12 cuotas semestrales que
comenzaran en junio de 2021. Estos préstamos participativos devengan unos intereses
que se componen de una parte fija, correspondiente a un tipo de interés del Euribor +
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4,25%, y una parte variable en el caso de obtener beneficios. A cierre del ejercicio
2014 el saldo por intereses devengados por estos préstamos asciende a 1.506.496,55
euros (106.922,51 euros a cierre de 2013).

desfavorable para la Sociedad, por la parte estimada con vencimiento a largo plazo.

La categorfa de “Derivados de Cobertura” refleja la valoracion de los swap o
permuta de tipos de interés a cierre de los ejercicios 2014 y 2013, con posicion

Las caracteristicas de dicha operacién de permuta de tipos de interés, asi como
su documentacion y la realizacidén de los test preceptivos acreditativos de su eficacia,
permiten calificarla como cobertura, y asi ha sido considerada por la Sociedad
imputando la variacion en la posicion de dicho instrumento financiero entre el cierre de
los ejercicios 2014 y 2013, que ha ascendido a 485.431,72 euros de beneficio, a cierre
de 2013 ascendio a 971.771,35 euros de beneficio, a la ribrica del patrimonio neto
“Ajustes por cambios de valor”.

9.4 — Pasivos financieros corrientes

Desglosamos a continuacién los pasivos financieros corrientes al cierre de los
ejercicios 2014 y 2013:

Clases

Categoria

Pasivos financieros corrientes

Deudas con entidades de
crédito

Derivados y otros

Total

2014

2013

2014

2013

2014

2013

Débitos y
partidas a pagar

107.152.194,50

109.296.978,06

42.555.779,44

42.653.284,15

149.707.974,34

151.950.262,21

Derivados de
cobertura

0,00

0,00

149.499,07

432.293,30

149.499,07

432.293,30

Total

107.152.194,90¢

109.296.978,06

42.705.278,51

43.085.577,45

149.857.473,41

152.382.555,51

Deudas con entidades de crédito, el

Dentro de la categoria de “Débitos y partidas a pagar” de pasivos financieros se
incluyen, a 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013, en la rubrica de

importe de un crédito sindicado de

113.000.000,00 euros recibido de varias entidades en el ejercicio 2010 por la Sociedad
y refinanciado en julio de 2012, Este préstamo se clasifica dentro del pasivo corriente
en funcion del ciclo de explotacion de la empresa, v en particular de los activos que
son financiados por el mismo, que se encuentran clasificados dentro del activo
corriente. A cierre del ejercicio 2014 el nominal pendiente de dicho préstamo asciende
a 106.563.667,81 euros (109.472.434,61 euros a cierre del ejercicio 2013).

El detalle de los vencimientos de las Deudas con entidades de crédito a cierre
del ejercicio es el siguiente:

\ Euros _ _
2015 2016 2017 2018 2019 2020
Préstamos 19.897.975,70 | 1B.245.394,00 | 18.245.394,00 | 18.245.394,00 18.245.394,00 13.684.116,11
Intereses devengados 1.880.298,15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ajuste coste amortizado {402.290,32) (321.404,47) (261.080,26) (184.372,22) (103.018,31) {19.605,48) |
Deudas Entidades de
Crédito 21,375.683,53 | 17.923.989,53 | 17.984.313,74 | 18.061.021,78 | 18.142.375,69 | 13.664.510,63
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La Sociedad ha solicitado, en virtud de lo establecido en el contrato de
préstamo sindicado, el pago de la cuota, intereses y liquidacion del derivado con
vencimiento en octubre de 2014 del denominado tramo A del mismo, asociado con el
porcentaje correspondiente a entidades vinculadas con la Sociedad (nota 17.2), y cuyo
importe a cierre del ejercicio asciende a 2.231.869,16 euros, mediante la dacién en
pago 0 venta, a precio actualizado de mercado, del porcentaje necesario de
determinada parcela de la Plataforma Logistica de Zaragoza.

Como “Derivados de Cobertura” se recoge la valoracion de los swap
mencionados anteriormente a cierre de ejercicio, con posicién desfavorable para la
Sociedad, por la parte estimada con vencimiento a corto plazo.

Dentro de la categoria de “Débitos y partidas a pagar” de pasivos financieros se
incluyen, a 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013, en la rlbrica de
Derivados y otros los siguientes conceptos:

2014 2013
Otros paslivos financieros 3.347,93 2.938,96
Deudas con empresas del grupo y asociadas 2.429.113,64 1,447.016,58
Proveedores 36.149.174,36 36.647.736,14
Prov. y Acreed, empresas del grupo y asociadas 76.963,28 138.233,14
Acreedores varios 1.602.029,36 1,360.062,82
Personal 800,40 1.775,79
Anticipos de clientes 2.294.350,47 3.055,520,72
Total 42.,555.779,44 | 42.653,284,15

En el saldo de Deudas con empresas del grupo y asociadas se recogen a Cierre
de los ejercicios 2014 y 2013 los intereses pendientes de pago del aval concedido a la
Sociedad por el Gobierno de Aragon en garantia del préstamo sindicado mencionado.

Dentro del saldo de proveedores figura, a cierre del ejercicio 2014, un importe
de 10.660.975,66 euros como saldo del proveedor con el que se ha desarrollado el
proyecto inmobiliario detallado en la nota 7. Asi mismo, a cierre del ejercicio se
encuentran reflejados saldos con los contratistas principales de la Plataforma por
importe de 24.298.548,09 euros, con los que existen litigios pendientes (nota 13).

9.5 — Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber de informacion” de la
Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacion se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional
tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio:
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Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de
cierre del ejercicio _
2014 2013
Importe % Importe %

Realizados dentro del plazo méaximo legal 1.359,281,97 60,53% 1.162.869,54 5,16%
Resto 886.332,74 39,47% 21.383.368,55 04,84%
Total pagos del ejercicio 2.245.614,71| 100,00% | 22.,546.238,09 100%
PMP total (dias) 93,20 760,99
PMPE (dias) de pagos 128,62 741,27
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal 24.630,816,16 25.355.162,25

Estos importes hacen referencia a los saldos que por su naturaleza son
acreedores comerciales por tratarse de deudas con suministradores de bienes y
servicios, de modo que incluye los datos relativos a las partidas de “Proveedores” y
“Acreedores Varios” del pasivo corriente del balance,

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el
cociente formado en el numerador por el sumatorio de los productos de cada unc de
los pagos a proveedores realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al
respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de aplazamiento excedido del
respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el
ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

Del total de aplazamientos que, a cierre del ejercicio 2014, scbrepasaban el
plazo maximo legal de pago, 24.224.115,30 euros, un 98,35% del importe total, estan
relacionados con procedimientos en litigio (notas 9.4 y 13).

En cuanto al ejercicio 2013, del total de los pagos realizados fuera del plazo
maximo legal, un total de 20.900.119,53 euros, un 92,70% del total de los pagos
efectuados, se correspondieron con pagos relacicnados con operaciones que se
encontraban en situacion de litigic y con pagos efectuados en base a acuerdos
concretos de aplazamiento alcanzados por la Sociedad con determinados acreedores.
Adicionalmente, del total de aplazamientos que, a cierre del ejercicio 2013,
sobrepasaban el plazo maximo legal de pago, 24.863.896,26 euros, un 98,06% del
importe total, estaban relacionados con procedimientos en litigio (notas 9.4 y 13).

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004, de
29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, es de 60 dias a partir del 1 de enero de 2013,

9.6 — Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente
de instrumentos financieros

La Sociedad es consciente del riesgo de crédito y liquidez que se deducen del
balance a 31 de diciembre de 2014, debido a su elevado nivel de endeudamiento unido
a las dificultades existentes en la actualidad para generar efectivo mediante sus
operaciones de explotacion, Tal y como se indica en la nota 2.4 se espera que, en base
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al cumplimiento de su plan de negocio en cuanto a la obtencién de ingresos, y al apoyo
financiero de sus socios, pueda superar las mencionadas dificultades financieras.

10 - FONDOS PROPIOS

A cierre del ejercicio 2013 el capital social de la Sociedad ascendia a
47.302.706,93 euros dividido en dos series de acciones, la serie A compuesta por
99.428 acciones de 400,00 euros de valor nominal cada una de ellas y la serie B
compuesta de 12.531 acciones de 601,03 euros de valor nominal cada una de ellas,

La distribucidn del porcentaje de participacion en el capital social, al 31 de
diciembre de 2013 era la reflejada a continuacion:

Corporacion Empresarial PUblica de Aragén, S.L.U. 59,24%
Ayuntamiento de Zaragoza 10,19%
Banco Grupo Caja3, S.A. 15,29%
Ibercaja Banco, S.A. 15,29%

Durante el ejercicio 2014 no se han producido modificaciones en el capital social
de la Soctedad por lo que, a cierre de ejercicio la cifra de capital social es la misma que
a cierre del ejercicio 2013.

La distribucién del porcentaje de participacion en el capital social, al 31 de
diciembre de 2014 es la siguiente:

Corporacion Empresarial Pablica de Aragdn, S.L.U. 59,24%
Ayuntamiento de Zaragoza 10,19%
Ibercaja Banco, S.A. 30,57%

A 31 de diciembre de 2014 el patrimonio neto de la sociedad es negativo, lo
cual, tal como se ha sefialado en la nota 2.4, no supondrta incurrir en la causa de
disolucidén contemplada en el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, siempre
y cuando se prorrogue en el ejercicio 2015 el RD 4/2014 que permite no computar
como patrimonio a efectos mercantiles las pérdidas por deterioros reconocidas en las
cuentas anuales derivadas del inmovilizado material, las inversiones inmobiliarias y las
existencias o de préstamos y partidas a cobrar, ya que el patrimonio neto de la
Sociedad asi computado supera los dos tercios de la cifra del capital social
considerando los préstamos participativos que le ha concedido su principal accionista.
No obstante, y como igualmente se senala en la citada nota 2.4, si el referido RD
4/2014 no fuera prorrogado, el Consejo de Administracién propondrd a la Junta
General de Accionistas que se tomen los acuerdos oportunos para reequilibrar
patrimonialmente la Sociedad.

No existen restricciones a la disponibilidad de las reservas libres de la Sociedad
mientras que la reserva legal se encuentra dotada por debajo del 20% de la cifra de
capital social, circunstancia que exige incrementar estar reserva con el 10% del
resultado de cada ejercicio hasta que ésta alcance el porcentaje sefialado en primer
lugar.
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La Sociedad no tiene acciones propias ni se han distribuido dividendos en el

ejercicio.

11 - EXISTENCIAS

Las variaciones en el saldo de las existencias correspondientes a los ejercicios

2014 y 2013 son las siguientes:

Ejercicio 2014

Concepto Saldo inicial Adiciones Salidas Traspasos Saldo final
Suelo industrial en
curso
Coste 28.494.907,08 (100.450,10) 0,00 0,00 28.394,456,98
Deterioro (2.821.677,19) (2.609.183,79) 0,00 0,00 {5.430.860,98)
Total Suelo industriat en
CUrso 25.673.229,89 {2.709.633,89) 0,00 0,00 22.963.596,00
Suelo industrial
terminado
Coste 119,433.788,64 0,00 {945.583,12) 0,00 118.488.205,52
Deterioro (24.386.255,78) (7.259.783,34) 388.962,45 0,00 (31.257.076,67)
Total Suelo industrial
terminado 95.047.532,86 (7.259.783,34} {556.620,67) 0,00 87.231.128,85
Naves industriales
terminadas
Coste 19.697.322,98 0,00 0,00 (548.835,69) 19,148.487,29
Deterioro {(5.497.097,28) (889.878,20) 0,00 153.168,18 (6.233.807,30)
Total Naves industriales
terminadas 14.200.225,70 (889.878,20) 0,00 | (395.667,51) 12.914.679,99

Total Existencias

134.920.988,45

(10.859,295,43)

(556.620,67)

(395.667,51)

123.109.404,84

Ejercicio 2013

Concepto Saldo inicial Adiciones Salidas Saldo final
Suelo industrial en curso
Coste 28.494.907,08 0,00 0,00 28.494.907,08
Deterioro 0,00 (2.821.677,19) 0,00 (2.821.677,19)
Total Suelo industrial en curso 28.494.907,08 (2.821.677,19}) 0,00 25.673.229,89
Suelo industrial terminado
Coste 126.306.199,02 10.701,76 (6.883.112,14) 119.433.788,64
Deterioro {10.875.407,42) {13.765.010,37) 254.162,01 (24.386.255,78)
Total Suelo industrial terminado 115.430.791,60 (13.754.308,61)  (6.628.950,13) 95.047.532,86
Naves industriales terminadas
Coste 19.697.322,98 0,00 0,00 19.697.322,98
Deterioro {4.850.025,84) (647.071,44) 0,00 (5.497.097,28)
Total Naves industriales
terminadas 14.847.297,14 (647.071,44) 0,60 14.200.225,70
Total Existencias 158.772.995,82 (17.223.057,24} (6.628.950,13) 134.920.,988,45

Las salidas de ambos ejercicios corresponden al coste de ventas de las parcelas
vendidas en los mismos.

Los traspasos corresponden al coste de la nave traspasada a inversiones
inmobiliarias por estar destinada a arrendamiento, tal y como se indica en la nota 7.
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El importe de los intereses capitalizados que, a 31 de diciembre de 2014,
forman parte de las existencias asciende a 2.484.562,44 euros, asimismo el importe de
intereses capitalizados que a cierre del ejercicio 2013 formaban parte de las existencias
en dicha fecha ascendia a 2.525.008,00 euros,

El incremento en los deterioros registrados se ha efectuado en base a
valoraciones actualizadas de un experto independiente,

Existen compromisos de venta al 31 de diciembre de 2014, por los que la
Sociedad ha percibido anticipos de clientes por importe de 2.294,350,47 euros y que
supondrian, en caso de ejecutarse en las condiciones de los contratos actuales, unas
ventas totales estimadas en 24.678.187,86 euros, si bien, dada su situacion particular
no se prevé la materializacién de un porcentaje relevante de los mismos. Del total de
estos anticipos, 1.263.072,95 euros se corresponden con una operacién comercial en
litigio que se describe en la nota 13. A 31 de diciembre de 2013 el importe percibido
por anticipos de clientes ascendia a 3.055.520,72 euros y suponian en dicha fecha unas
ventas estimadas de 30.466.248,86 euros.

En el ejercicio 2011 la Sociedad entregé como dacién en pago dos parcelas a la
principal empresa constructora de la Plataforma, concediendo sobre las mismas a dicho
proveedor una opcién futura de venta, a ejercer en el plazo de dos meses desde el 1
de enerc de 2016, por importe de 14.406.779,66 euros, previc cumplimiento por parte
de la Sociedad de las obligaciones asumidas ante sus acreedores financieros en el
marco del préstamo sindicado referido en la nota 9.4 y debiendo contar ademas de
forma necesaria e imprescindible del previo consentimiento de las citadas entidades
financieras.

Los activos inmobiliarios propiedad de la Sociedad, a raiz del crédito sindicado
recibido en el ejercicio 2010, estan afectados por una promesa de hipoteca inmobiliaria
que no supone limitacion alguna en su disponibilidad para la venta,

12 - SUBVENCIONES NACIONES, LEGADO

Las subvenciones que figuran en el balance, asi como los movimientos habidos
en esta rdbrica en los gjercicios 2014 y 2013, se describen a continuacion:

Ejercicio 2014
' e Efecto Traspaso a
Concepto Saldo inicial Fiscal Resultados Saldo final
Préstamo tipo cero 3.916,86 452,79 (779,50} 3.590,15
Subvencion U.E. Proyacto Miele 49.022,38 1.400,81 0,00 | 50.423,19
Total 52.939,24 | 1.853,60 (779,50} [ 54.013,34
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Ejercicio 2013

Concepto Saldo inicial | Adiciones gs::::? ;Lasﬂ:ta::oz Saldo final
Préstamo tipo cero 0,00 6.424,05 | (1.678,65) (828,54) 3.916,86
Subvencion U.E. Proyecto Miele 70.905,08 [ 0,00 9.378,30 (31.261,00} 49.022,38
Total 70.905,08 \ 6.424,05 \ 7.699,65 | (32.089,54) | 52.939,24

En el ejercicio 2014, dentro del efecto fiscal se refleja el importe traspasado de
la ribrica Pasivos por impuesto diferido como consecuencia de la modificacion del tipo
de gravamen del Impuesto sobre Sociedades introducida por la Ley 27/2014 de 27 de
noviembre, segun la cual el tipo de gravamen del Impuesto sobre Sociedades ha sido
modificado del 30% al 28% para el ejercicio 2015 y al 25% para el gjercicio 2016 y
siguientes.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2014 se han recibido subvenciones de
explotacion que han sido registradas en el epigrafe de “Otros ingresos de explotacién”
por 3,154,595 euros, (1.420,10 euros en 2013).

Al cierre del ejercicio 2014 la Sociedad esta en disposicién de cumplir con todos
los requisitos necesarios para la percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas
anteriormente,

Por otra parte, con fecha 2 de diciembre de 2014, la Sociedad ha firmado con el
Gobiemo de Aragon un “Convenio de colaboracidn para la realizacion de las
actuaciones necesarias para la mejora de acceso a la Plataforma Logistica de Zaragoza
por el norte”, en virtud del cual el Gobierno de Aragdn subvencionara directamente a la
Sociedad con un importe de 1.000.000,00 eurcs durante el ejercicic 2015, debiendo
por su parte la Sociedad realizar una inversion minima en el proyecto de 2.000.000,00
euros (IVA incluido) antes de la finalizacion del ejercicio 2016. En base a lo dispuesto
en la normativa contable, la Scciedad no ha realizado ningdn registro en relacién con
esta subvencién al no haberse recibido a cierre del ejercicio ninguna cantidad del
Gobierno de Aragdn ni haberse iniciado por parte de la Sociedad las actuaciones objeto
de la misma.

13 - PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Provisiones no corrientes

El movimiento que se ha producido durante el gjercicio es el siguiente:

Ejercicio 2014
Concepto Saldo inicial Apiicacio'nes Saldo final
Provisiones por 1.S. 2.404.632,44 0,00 | 2.404.632,44
Otras provisiones 196.066,96 (104.036,01) 92.030,95
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Ejercicio 2013

Concepto Saldo inicial | Adiciones Traspasos Saldo final
Provisiones por 1.S. 807.503,37 | 1.597.129,07 0,00 | 2.404.632,44
Otras provisiones 272.184,09 102.817,08 | (178.934,21) 196.066,96

La Sociedad fue objeto de una inspeccidn fiscal en ejercicios anteriores que
afectd al Impuesto de Sociedades y al IVA de los ejercicios 2005 a 2008. De dicha
inspeccidn fiscal resultd, por lo que respecta al Impuesto sobre Sociedades, un acuerdo
de liquidacion de fecha 30 de abril de 2010 que suponia una deuda tributaria por
importe de 2.376.961,13 euros, de los que 2,147,229,55 euros son principal y
229,731,58 euros intereses, y la denegacidon de la devolucion resultante de la
declaracién del Impuesto de Sociedades de 2008 por importe de 27.671,31 euros.

Este acuerdo fue recurrido por la Sociedad, obteniéndose sentencia del Tribunal
Econdmico Administrativo Central con fecha 25 de octubre de 2012 en la que se
desestima integramente dicha reclamacion.

Dada la disconformidad con la citada Resolucién del Tribunal Econdmico
Administrativo Central, en el ejercicio 2013 se interpuso contra ella recurso ante la
Audiencia Nacional que, a la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales, se
encuentra pendiente de resolucion.

Segln lo expuesto, la Sociedad dotd una provision por la totalidad de los
importes derivados del mencionado acuerdo de liquidacion lo que supuso en 2013 el
registro de gasto por impuesto de sociedades por importe de 1.367.397,49 euros y de
gasto por intereses de 229,731,58 euros.

Durante el ejercicio 2013 se traspasé a provisiones corrientes la estimacion de
posibles responsabilidades que pudieran resultar derivadas de un litigio de una de sus
sociedades participadas.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene en Otras provisiones la estimacion del
importe necesario para cubrir las previsibles obligaciones derivadas de determinados
litigios en curso.

Provisiones corrientes

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio es el siguiente:

Ejercicio 2014

Concepto Saldoinicial | Adiciones | Aplicaciones | Saldo final
Provision por terminacién 5.489.809,28 7.488,33 0,00 | 5.497.297,61
Otras provisiones 378.889,96 0,00 | (378.889,96) 4,00
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Ejercicio 2013

Concepto Saldo inicial | Adiciones Aplicaciones | Traspasos | Saldo final
Provisidn por terminacion 5.695.488,68 0,00 (205.679,40) 0,00 | 5.489.809,28
QOtras provisiones 0,06 | 199.955,75 0,00 | 178.934,21 378.889,96

La provisidn por terminacion refleja los costes pendientes de incurrir
correspondientes a las parcelas cuya venta estd ya reconocida a fin de recoger
adecuadamente el coste de ejecucion de las mismas. En el gjercicio 2013 el resto de
provisiones correspondia fundamentalmente a la provisidon descrita en la nota 9.2
relacionada con las posibles responsabilidades que pudieran resultar derivadas de un
litigio de una de sus sociedades participadas, que ha sido aplicada en el ejercicio 2014
al estimarse que en el momento actual es improbable que una eventual reclamacion
contraria a los intereses de la sociedad pudiera prosperar.

Contingencias

Segin se establecid en el articulo 2, apartado 4 del Real Decreto-ley 20/2012,
de 13 de julio, de medidas para garantizar la estabilidad presupuestaria y de fomento
de la competitividad, las cantidades derivadas de la supresién de la paga extraordinaria
y de las pagas adicionales de complemento especifico o pagas adicionales equivalentes
correspondientes al ejercicio 2012, de acuerdo con lo dispuesto en este articulo, se
destinaran en ejercicios futuros a realizar aportaciones a planes de pensiones o
contratos de seguro colectivo que incluyan la cobertura de la contingencia de
jubilacién, con sujecion a lo establecido en la Ley Organica 2/2012, de Estabilidad
Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, y en los té&rminos y con el alcance que se
determine en las correspondientes leyes de presupuestos. Tal y como se indica en la
consulta n® 2 del Boicac 92, en el ejercicio 2012 se considerd que el importe de la paga
extraordinaria que en consecuencia se suprimio en el citado ejercicio, no constituia un
pasivo dado que no se puede considerar probable que exista una obligacion presente
considerando que no se ha emitido ninguna disposicién que obligue a efectuar las
aportaciones por los importes suprimidos, por lo que no procede la dotacién de una
provision.

A cierre del ejercicio 2013 existian varios recursos contencioso-administrativos
interpuestos por terceros afectados por el proceso de expropiacién de terrenos de la
Plataforma que han quedado definitivamente resueltos en el ejercicio 2014 al haberse
dictado en todos los casos sentencias firmes, figurando a cierre del ejercicio 2014 un
pasivo por importe de 373.954,58 euros como mejor estimacidon de los pagos
pendientes de realizar derivados de la ejecucion de estas sentencias,

Ademas existe un procedimiento ordinario interpuesto por los principales
contratistas de las obras de la Plataforma en reclamacion de 5.823,393,00 euros, que
figuran registrados en el pasivo, habiendo la Sociedad contestado a la demanda vy
formulando reconvencién demandando asimismo a la Direccidn facultativa de las obras
de controversia, en reclamacion de 100.675.260,06 euros de sobrecoste de las obras
de la plataforma. Este procedimiento ha sido suspendido por prejudicialidad penal,
como se detallard a continuacién, por lo que las cuantias reclamadas por la Sociedad
tienen la naturaleza de activo contingente. Asi, en relacidn con este litigio, deben
referirse las Diligencias Previas del Procedimiento Abreviado 3309/2013 de las que
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conoce el Juzgado de Instruccion n® 1 de Zaragoza. Este procedimiento tiene su origen
en una denuncia presentada por la Sociedad, existiendo diligencias de la Fiscalia
Especial Contra la Corrupcion y el Crimen Organizado que ponen de manifiesto la
existencia de indicios de delito. De prosperar la causa penal podria exigirse por parte
de la Sociedad, que se ha constituido como acusacion particular, la responsabilidad civil
derivada de los delitos. Por otra parte, debe indicarse que, si bien es cierfo que PLAZA
se encuentra igualmente en la causa en concepto de responsable civil subsidiaria, a
juicio de los asesores de la Sociedad es improbable que se produzca un
pronunciamiento de condena contra la Sociedad frente a terceros, dado que es
precisamente la Sociedad la perjudicada por los hechos denunciados, y quien, de
confirmarse judicialmente su caracter delictivo, podria reclamar una indemnizacion por
el quebranto causado en su patrimonio.

En este mismo sentido, deben referirse las diligencias previas del Procedimiento
Abreviado 4590/2013 que se siguen ante el Juzgado de Instruccién n® 5 de Zaragoza,
en relacion con los hechos acaecidos con ocasion de la construccidn de determinadas
naves industriales, del que no ha finalizado definitivamente la fase de instruccién, y del
gue en todo caso podria llegar a derivarse una indemnizacion a favor de la Sociedad en
concepto de responsabilidad civil derivada de! delito.

Por otra parte, existe un procedimiento judicial instado por la Sociedad contra
un tercero ante el Juzgado de 12 Instancia n® 1 de Zaragoza, en redamacién de
14.498.939,76 euros por nulidad parcial de contrato de compra-venta. En septiembre
de 2014 fue notificada sentencia parcialmente estimatoria de las pretensiones de la
Sociedad, reconociendo a la Sociedad el derecho al cobro de 12,241.032,86 euros, si
bien esta sentencia ha sido recurrida en apelacién por ambas partes, estimandose en
todo caso que, aln en el supuesto de que una sentencia firme obligara a la demandada
a realizar dicho pago, las probabilidades de que la Sociedad termine por obtener la
citada cantidad son escasas por la falta de capacidad econdmica de la referida
mercantil. A cierre del ejercicio 2013 existia un procedimiento abierto instado por esta
misma mercantil contra la Sociedad mediante el que le exigia la cantidad de
6.181.472,99 euros por responsabilidad contractual derivada, segun se alegaba, del
sobreprecio en la compra de una parcela adquirida mediante subasta, habiéndose
obtenido en el ejercicio 2014 sentencias favorables a los intereses de la Sociedad, tanto
en primera instancia como en la Audiencia Provincial, que han devenido firmes y que
han venido a desestimar {ntegramente las pretensiones de la reclamante.

Tal como se indica en la nota 9.4., dentro del saldo de proveedores figura, a
cierre del ejercicio 2014, un importe de 10.660.975,66 euros, correspondientes al
tercero con el que se ha desarrollado el proyecto inmobiliario detallado en la nota 7.
Dicho saldo ha sido reclamado por dicho proveedor, tras la conclusion el pasado 30 de
junio de 2014 del contrato de explotacion mediante arrendamiento de dicha instalacion,
si bien los servicics juridicos de la Sociedad estiman que la Compafiia no esta obligada
al pago de los gastos asociados a dicha promocidén hasta que hayan transcurrido tres
anos desde la expiracion del referido contrato.

Por otro lado, la Sociedad interpuso un procedimiento judicial contra un tercero
exigiendo el cumplimiento del contrato de compraventa de una parcela. Dicho tercero
contestd a la demanda y reconvino solicitando la devolucion de la sefial entregada, que
ascendia a 516.063,00 euros mas los intereses legales. Con fecha 28 de septiembre de
2011 se dictd sentencia por la que se condenaba a la Sociedad a devolver la
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mencionada sefial y los intereses legales correspondientes. Dicha sentencia fue
recurrida por la Sociedad obteniéndose sentencia de fecha 9 de febrero de 2012
estimando integramente las pretensiones de la Compafila obligando al tercero a
comprar la parcela, ademas de los correspondientes intereses legales y las costas de |a
demanda en la primera instancia. Dicha sentencia fue recurrida por el tercero ante el
Tribunal Supremo quien, con fecha 23 de enero de 2013, decidid no admitir a trAmite
el recurso de casacion, siendo por tanto firme la sentencia dictada con fecha 9 de
febrero de 2012, estando pendiente a cierre del ejercicio 2013 la ejecucién de la
compraventa de dicha parcela o en su defecto la resoluciéon de la misma. Con fecha 19
de noviembre de 2014 se ha alcanzado un acuerdo con este tercero para la resolucion
del contrato de compraventa, habiendo incautado en concepto de indemnizacidn las
cantidades entregadas como sefial por importe de 516.063,00 euros, registrando el
ingreso correspondiente en el epigrafe “Otros resultados” de la Cuenta de Pérdida y
Ganancias.

La Sociedad tiene registrado un pasivo por importe de 260,295,59 euros en
concepto de anticipo de clientes, correspondientes a las cantidades pagadas por un
tercero para la adquisicidén de una parcela industrial. En el mes de octubre de 2014
dicho cliente ha solicitado la devolucién de la citada cantidad, reclamando igualmente
otra cuantia del mismo importe en concepto de indemnizacidon por incumplimiento
contractual, si bien, y al contrario de [0 manifestado por este tercero, la Sociedad
estima que no ha incurrido en incumplimiento alguno del que pudiera derivarse el pago
de la referida indemnizacion.

Por (ltimo, la Sociedad tiene registrado un pasivo por importe de 1.263.072,95
euros en concepto de anticipo de clientes, correspondientes a las cantidades pagadas
por un tercero para la adquisicién de cuatro naves, en virtud de determinado contrato
de promesa de venta y opcién de compra firmado entre las paries. Vencido el plazo
establecido para la escrituracion de dichas naves, habiendo incumplido el cliente
determinados pagos que deberia haber realizado en base al contrato, la Sociedad tenia
la intencién a cierre del ejercicio 2013 de proceder a la escrituracién a favor del tercero
de tres de estas naves quedando el resto, que ascenderia a 137.864,41 euros, como
penalizacién. En el mes de noviembre de 2014 se recibié una reclamacion extrajudicial
del cliente mediante la que reclamaba la devolucién de las cantidades entregadas como
sefial, mas los intereses legales correspondientes, habiendo interpuesto posteriormente
la Sociedad una demanda contra el tercerc ante el Juzgado de Primera Instancia n° 12
de Zaragoza, en que se interesa la elevacién a escritura piblica de las referidas cuatro
naves, junto con el pago de 268.276,69 euros, y la resolucién del contrato de promesa
de venta y opcion de compra, reclamando la correspondiente indemnizacién de los
perjuicios causados por importe de 1.340.000,00 euros.

38



14 - ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

14.1 - Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Piblicas es la

siguiente:

Saldos deudores:

2014 2013
H.P. deudora por IVA 225.961,54 159.635,25
H.P. IVA diferido 501.045,05 793.012,61
H.P. deudora por LS. 0,00 824,59
Total 727.006,59 953.472,45
Saldos acreedores:
2014 2013
H.P. acreedora por retenciones
practicadas 22.515,4% 25.869,43
Tributos locales 1.678.853,51 1.790.194,98
Organismos Seguridad Social 3.858,99 3.677,46
H. P, VA diferido 485.114,45 793.012,61
Total 2.190.342,44 | 2.612.754,48

14.2 — Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto

sobre Sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2014
Cuenta de Pérdidas Ingresos y gastos directamente imputados
y Ganancias a patrimonio neto

Saldo de ingresos y

astos del ejercicio {20.828.858,88) 485,151,75

Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Total Aumentos ciones Total

Impuesto sobre
Sociedades 0,00 {1.853,60)
Diferencias
permanentes:

Gastos no deducibles
fiscalmente 600,00 (- 0,00 600,00 0,00 0,00 0,00
Diferencias
temporarias:
-Con origen en el gjercicio 7.966.179,65 0,00 7.966.179,65 0,00 | (485.431,72) (485.431,72)
-Con origen en gjercicios
anteriores 0,00 (767.852,41) (767.852,41) 779,50 0,00 779,50
Base imponible
(Resultado fiscal) {13.629.931,64) {1.354,07)
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Las diferencias temporarias positivas con origen en el ejercicio de la cuenta de
pérdidas y ganancias del cuadro superior corresponden, por importe de 7.815.519,75
euros, a gastos financieros que superan el limite deducible en el egjercicio y, por
importe de 150.659,90 euros, a la aplicacién del limite de deducibilidad de la
amortizacion, En cuanto a las diferencias negativas con origen en ejercicios anteriores
corresponden a la aplicacion y reversion de provisiones que fueron no deducibles en

gjercicios anteriores.

Ejercicio 2013
Cuenta de Pérdidas Ingresos y gastos directamente imputados
y Ganaricias 2 patrimonio neto '
Saldo de ingresos y
| gastos del ejercicio (33.246.541,15) 946.576,71
Aumentos Disminu- Total Aumentos Disminu- Total
ciones ciones
Impuesto sobre
Sociedades 1.367.397,49 {7.699,65)
Diferencias
permanentes:
Gastos no deducibles
fiscalmente 25.678,34 0,00 25.678,34 0,00 0,00 0,00
Diferencias
temporarias:
-Con origen en el ejercicio | 10.299,621,52 0,00 | 10.299.621,52 0,00 | (977.366,86) (977.366,86)
~Con origen en ejercicios
anterlores 0,00 | (101.860,04) (101.860,04) 31.261,00 0,00 31.261,00
Base imponible (21.655.703,84) (7.228,80)
(Resultado fiscal) T o

14.3 - Conciliacion resultado contable y gasto por Impuesto sobre

Sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente:

2014 2013

Resultado contable antes de impuestos (20.828,858,88) | (31.879.143,66)
Diferencias permanentes (754,07) 18.449,54
Cuota al 30% (6.248.883,89) (9.558.208,24)
Bonificaciones 0,00 0,00
Deducciones 0,00 0,00
Compensacién bases impenibles negativas 0,00 0,00
Valoracidn activos/pasivos por

Impuesto de Sociedades 6.248.883,89 9.558.208,24
Provisidn Actas Impuesto Sociedades {nota 13) 0,00 1.367.397,49
Total gasto por impuesto reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 1.367.397,49
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14.4 — Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2014 y
2013 es ¢l siguiente;

2014 2013
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 0,00 1.367.397 49
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas (3,00 0,00
Total gasto por impuesto 0,00 | 1.367.397,49

14.5 — Activos por impuesto diferido

La Sociedad no tiene registrados activos por impuesto diferido, sin embargo, a
31 de diciembre de 2014 tiene diferencias temporarias deducibles por importe de
24.393,216,46 euros por los siguientes conceptos:

- Gastos financieros no deducibles: 24.066.032,63 euros
- Limitacidén amortizacién del ejercicio; 327.183,83 euros

A 31 de diciembre de 2014 existen bases imponibles negativas pendientes de
compensar de acuerdo al siguiente detalle:

Euros

Bases imponibles negativas:

Ejercicio 2013 21.662,932,64
Ejercicio 2012 7.553,129,05
Ejercicio 2011 36.956.126,18
Ejercicio 2010 12.835.103,84
Ejercicio 2009 5.003.612,33
Total 88.010.904,04

La Sociedad, de acuerdo con la normativa contable vigente, al no estar
razonablemente asegurada la obtencidn de beneficios futuros en cuantia suficiente,
canceld en el ejercicio 2011 los activos que tenfa reflejados como consecuencia de las
referidas bases imponibles negativas, motivo por el cual no se ha registrado crédito
fiscal por este concepto en los ejercicios posteriores.

La Sociedad tiene deducciones pendientes de aplicar de acuerdo al siguiente
detalle:
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Euros

Deducciones pendientes:

Ejercicio 2010 525.000,00
Ejercicio 2009 528.173,10
Ejercicio 2008 7.474,08
Total 1.060.647,18

Adicionalmente, la Sociedad generd deducciones en los ejercicios 2006-2008
por un total de 2.800.000,00 eurps, aplicando en dichos ejercicios la cantidad de
807.505,37 euros cuya deduccién ha sido denegada por la Agencia Tributaria en el
marco del procedimiento descrito en la nota 13, por lo que la posibilidad de aplicar la
parte pendiente de dichas deducciones, que asciende a 1.992.494,63 euros, dependera
del resultado final del citado procedimiento.

14.6 — Pasivos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 es el
siguiente:

2014 2013
Diferencias temporarias
Por subvenciones recibidas 20.834,65 22.688,25
Total pasivos por impuesto diferido 20.834,65 22.688,25
14.7 - Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones

inspectoras

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los Ultimos cuatro ejercicios para todos
los impuestos que le son de aplicacién. A cierre del ejercicio no se considera que
existan contingencias de caracter fiscal de importe significativo no reflejadas en las
cuentas anuales adjuntas adicionales a las indicadas en la nota 13.

15 - INGRESOS Y GASTOS

A — IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

El importe neto de la cifra de negocios del ejercicic asciende a 880.787,87
euros, 6.339.846,91 euros en 2013, y recoge fundamentalmente los ingresos
generados en el ejercicio por los activos inmobiliarios propiedad de la Sociedad,
habiéndose realizado en su totalidad en territorio nacional y mas concretamente dentro
de la Comunidad Auténoma de Aragén.
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B — CONSUMO DE MERCADERIAS, MATERIAS PRIMAS Y OTRAS
MATERIAS CONSUMIBLES

La composicién de la partida “Aprovisionamientos” en los ejercicios 2014 y 2013
recoge fundamentalmente los gastos derivados de sentencias de expropiacion de suelo
gue corresponden a las existencias.

La totalidad de las compras realizadas por la Sociedad durante los ejercicios
2014 y 2013 se corresponden con compras nacionales,

C — CARGAS SOCIALES

La partida de cargas sociales que estd incluida dentro del epigrafe “Gastos de
personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2014 y 2013 asciende
a 43.850,16 euros y 74.571,61 euros respectivamente e incluye la seguridad social a
cargo de la empresa asi como otros gastos sociales, segun detalle adjunto:

Concepto 2014 2013
Seguridad Social a cargo de la empresa 38,384,13 63.267,67
Otros gastos sociales 5.466,03 11.303,94
Total 43.850,16 74.571,61
D — OTROS RESULTADOS

El importe registrado en este epigrafe en el ejercicio 2014 corresponde
fundamentalmente a penalizaciones por rescisiones de contratos de venta llevadas a
cabo durante el ejercicio.

16 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros corresponden a los intereses devengados en los ejercicios
2014 y 2013 vy tienen origen en sus pasivos financieros, fundamentalmente en los
préstamos participativos, el préstamo sindicado, las liguidaciones de la operacion swap
y los avales vinculados al citado préstamo.

Los ingresos financieros atienden fundamentalmente a los intereses devengados
por el aplazamiento de determinadas operaciones comerciales.

17 - OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS

17.1. - Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios
2014 y 2013 es el siguiente:
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Ejercicio 2014

Empresas del | Otras partes

Grupo Vinculadas
Servicios prestados 4.690,72 9.379,12
Servicios recibidos 247.218,10 184,43
Gastos financieros 2.381.671,10 | 2.490.407,36

Ejercicio 2013

Empresas del | Otras partes

Grupo Vinculadas
Servicios recibidos 199.740,13 174,43
Ingresos financieros 0,00 95,72
Gastos financieros 1.307.787,18 | 2.781.014,90

Los gastos por servicios recibidos en los ejercicios 2014 y 2013 de empresas del
grupo se corresponden fundamentalmente con la prestacién de servicios de direccidn y
gerencia, técnica y econdmico administrativa por parte de Suelo y Vivienda de Aragon,
S.L.U., segln convenio suscrito a tal efecto, y con la prestacidn de determinados
servicios de indole técnica por parte de Expo Zaragoza Empresarial, S.A.

Los gastos financieros con empresas del grupo de los ejercicios 2014 y 2013 se
corresponden con los intereses devengados por el préstamo participativo descrito en |a
nota 9.3 y los intereses correspondientes al aval concedido a la Sociedad por el
Gobierno de Aragdén en garantia del préstamo sindicado referido en la nota 9.4,
correspondiéndose los gastos financieros de otras partes vinculadas en ambos
ejercicios con intereses devengados por este préstamo (nota 9.4).

Todas las operaciones con empresas del grupo y asociadas se realizan a precios
de mercado.

17.2. — Saldos con vinculadas

El importe de los saldos netos que figuran en el balance adjunto con vinculadas
asciende a los siguientes importes:

Ejercicio 2014
Empresas del Grupo | Otras partes
y Asociadas Vinculadas
Deudores comerciales 311.237,26 0,00
Deudas a largo plazo 33.234.984,75 | 31.399.051,42
Deudas a corto plazo 0,00 8.262.908,50
Deudas por intereses 3.935.610,19 1.062.869,80
Acreedores comerciales y
ofras cuentas a pagar 76.963,28 800,40
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Ejercicio 2013

Empresas del Otras partes

. Grupo Vinculadas
Deudores comerdciales 307.400,86 0,00
Deudas a largo plazo 26.503.712,39 38.009.378,23
Deudas a corto plazo 0,00 1.652.581,69
Deudas por intereses 1,553.939,09 525.127,55

Acreedores comerciales y

otras cuentas a pagar 138.233,14 1.734,20

Los saldos por deudas con empresas del grupoe de los ejercicios 2014 y 2013 se
corresponden con los préstamos participativos (nota 9.3). Los saldos de deudas con
otras partes vinculadas corresponden al préstamo sindicado (nota 9.4).

De la misma forma, las deudas por intereses con empresas del grupo se
corresponden con los intereses pendientes de pago de los citados préstamos
participativos y con los intereses pendientes de pago del aval concedide a la Sociedad
por el Gobierno de Aragén en garantia del referido préstamo sindicado,
correspondiéndose las deudas por intereses con otras partes vinculadas con los
intereses devengados y pendientes de pago relacionados con este préstamo.

17.3. — Retribuciones al Consejo de Administracién y Alta Direccién

La retribucién devengada en los ejercicios 2014 y 2013 en concepto de
asistencia a los Consejos de Administracién ha ascendido a 14.720,00 euros y
14.950,00 euros respectivamente.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se ha concedido a los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad ningln anticipo o crédito, ni se ha contraido
con ellos obligacién alguna en materia de planes de pensiones, pensiones o seguros de
vida.

Adicionalmente, la distribucién por sexos de los miembros del érgano de
Administracion al término de los ejercicios 2014 y 2013 es la siguiente:

2014 - 2013
_ " Hombres Mujeres | Hombres | Mujeres
Consejeros 10 3 10 3

Durante el ejercicio la Sociedad no ha tenido en su plantilla personal de Alta
Direccidn, si bien se ha devengado, en el marco de la prestacion de servicios realizada
por Suelo y Vivienda de Aragon, S.L.U. referida en la nota 17.1, un gasto de 23.992,80
euros en concepto de labores de direccién y gerencia, dicho gasto en 2013 ascendié a
23.921,04 euros.
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17.4 - Informacién en relacién con situaciones de conflicto de
intereses por parte de los Administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad,
durante el ejercicio los administradores que han ocupado cargos en el Consejo de
Administracion han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas
a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés
previstos en el articulo 229 de dicha norma,

18 - INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativas en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.

19 - OTRA INFORMACION

19.1. — Personal

El nimero medio de personas empleadas en los ejercicios 2014 y 2013
distribuidas por categorias profesionales, asi como el nimero de empleados a cierre de

ejercicio distribuido por sexo y categoria es la siguiente:

Ejercicio 2014

‘ di 31/12/2014
Categorias Media 2014 Hombres Mujeres Total
Personal de direccidn de la empresa 1,00 0 1 1
Técnicos y profesionales cientificos e 1.00 0 1 1
intelectuales y de apovo !
Administrativos 2,00 0 2 2
Total 4,00 0 4 4 |
Ejercicio 2013
. . 31/12/2013

Categorias Media 2013 Hombres Mujeres Total
Personal de direccion de la empresa 1,66 0 1 1
Técnicos y profesionales cientificos e
intelectuales y de apoyo 1,00 0 i 1
Administrativos 2,00 0 p 2
Total 4,66 0 4 4
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19,2. — Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2014 y 2013, los honerarios relativos a los servicios de
auditoria de cuentas han ascendidc a 10.000,00 euros en cada ejercicio. Ni los
auditores de la Sociedad ni ninguna empresa del mismo grupo ¢ vinculada con ellos ha
facturado cantidad alguna adicional a la de los servicios de auditoria.

19.3. — Acuerdos fuera de balance

Dos entidades vinculadas son garantes del crédito sindicado expuesto en la nota
9.4, del que ademas es avalista el Gobierno de Aragdn en un 63,77% del importe
dispuesto, adicionalmente la mayor parte de los activos inmobiliarios estdn afectos
como garantia hipotecaria a esta operacion, tal y como se indica en la nota 11.

A fecha de formulacidén de las presentes cuentas anuales no existen acuerdos
de la Sociedad que no figuren en balance 0 sobre los gue no se haya incorporado
informacion en otra nota de la memoria que pudieran tener un impacto financiero
significativo sobre la posicion financiera de la Sociedad.

20 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio, y hasta la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales, no se han producido otras transacciones o hechos que

tengan un impacto relevante en las mismas.

Fdo.: D. Rafael Ferndndez de Alarcén Herrero  Fdo.: DYMario Varea Sanz
i

En Zaragoza, a 9 de marzo de 2015.

N

Fdo.: D. Jes(s Divassen Mendivil

Fdo.: D. J&sa¥\Diex Grijalvo
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Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A.

Informe de Gestion
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2014

La Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, fue la primera del conjunto de
plataformas logisticas promovidas por el Gobierno de Aragdn, fruto de la decidida
apuesta por el impulso del sector logistico como factor estratégico para la economia
por su efecto dinamizador y de arrastre sobre el empresariado,

El objeto social de la Sociedad es proyectar, construir, conservar, exportar y
promocionar, por ella misma o a través de terceras personas, la Plataforma Logistica
de Zaragoza y, en particular, las infraestructuras y equipamientos comprendidos en la
misma, asf como los servicios que puedan instalarse o desarrollarse en dichas
infraestructuras y equipamientos.

Las obras de la plataforma se encuentran practicamente finalizadas, quedando
pendiente Unicamente la terminacion de la urbanizacidn del resto de la zona de reserva
y la realizaciéon de un segundo acceso a la zona norte que mejore los accesos al
poligono, ascendiendo el importe estimado de ambas actuaciones a 9.045.253,50
euros.

Estas infraestructuras se acometeran bien mediante acuerdos con el Gobierno
de Aragdn, con el que ya se ha firmado en el mes de diciembre de 2014 un convenio
de colaboracion para la ejecucion de parte de las referidas obras, o con otras
administraciones, 0 bien cuando haya un repunte de ventas que permita realizarlas sin
recurrir a financiacion adicional.

Durante el ejercicio 2014, la Compania ha continuado sufriendo los efectos de
la incertidumbre econdmica, materializados fundamentalmente en el estancamiento de
la demanda y la dificultad para el acceso al crédito bancario.

En todo caso, y para hacer frente a estas amenazas, resulta de vital
importancia que el proyecto disponga de una imagen actualizada que refleje fielmente
sus “factores de éxito”.

Asi, son consideradas variables de éxito para un dptimo encaje entre la oferta y
las expectativas de demanda del sector las siguientes: ubicacidn, comunicaciones,
infraestructuras, multimodalidad, entorno socio-econdmico, servicios y accesos a vias
principales. :

La Sociedad, consciente de lo expuesto anteriormente y de su propia situacion
financiera, ha acometido un plan de accién con las siguientes medidas y objetivos:

1.- Materializar el mayor nimero de operaciones de venta posibles a través de
politicas comerciales mas flexibles que pueden plasmarse en reducciones puntuales de



precios y en la busqueda de inversores internacionales que, aun en estos tiempos de
incertidumbre, valoran la inversion inmobiliaria como una alternativa.

2.- Continuar con el plan de reduccién de costes en linea con el aprobado por el
Gobierno de Aragén para sus organismos y departamentos.

Ademas PLAZA ha participado en el proyecto europec MIELE (Mediterranean
Interoperability E-services for Logistics and Environment sustainability) en el ambito de
las redes transeuropeas de transporte (TEN-T) con el objetivo de crear corredores que
conecten los mercados atlanticos y mediterrdnec en el marco de las autopistas del
mar.

Observaciones

En cumplimiento del articulo 49 del Cédigo de Comercio, la Sociedad informa de
que no ha poseido ni posee ningln tlpo de autocartera conformada por participaciones
sociales de la propia Sociedad.

Asimismo la Sociedad informa de que no se han producido actividades de I+D,
dadas las caracteristicas del negocio.

En cuanto a productos financieros derivados, la Sociedad informa de que tiene
contratada una permuta financiera de tipos de interés (swap) con el sindicato bancario,
liquidando trimestralmente el 2,22% de interés, recibiendo a cambio el Euribor a 3
meses. Dicho contrato tiene el tratamiento de contabilidad de cobertura.

El plazo medio de pago, calculado como el cociente formado en el numerador
por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados
en el ejercicio y el nimero de dias en los que cada uno de ellos se ha efectuado, v en
el denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio, asciende en
el ejercicio 2014 a 93,20 dias, si bien debe manifestarse que, si se excluyen los pagos
realizados a un Unico tercero derivados de determinado acuerdo de explotacién en
régimen de arrendamiento de una nave industrial propiedad de la Sociedad que se
mantuvo hasta el 30 de junio de 2014, dicho cociente asciende a 57,74 dias.

Con posterioridad al cierre de ejercicio no han ocurrido acontecimientos

relevantes adicionales a los revelados en la memoria que afecten a la interpretacion de
las cuentas anuales que se adjuntan.

En Zaragoza, a 9 de marzo de 2015,

Fdo.: D. Rafael Fernandez de Alarcon Herrero Fdo.: D. Mario Varea Sanz
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Fdo.: D. Aqtistin Lalaguha Aranda

N

' 'F’d'o.. D, Jose Luis Rodrigo Molla




El Consejo de Administracion de Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A.
procede a formular las presentes cuentas anuales e informe de gestién
correspondientes al ejercicic 2014, recogidas en 48 y 3 folios, respectivamente, en
cumplimiento del articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dando traslado de
los mismos a los Auditores de la Sociedad, para su verificacidn, de conformidad con el
articulo 268 y siguientes de la citada Ley.

En Zaragoza, a 9 de marzo de 2015

La Secretaria del Consejo (no consejera)

D3, Maria José Ponce Martinez




SOCIEDAD PLATAFORMA LOGISTICA DE ZARAGOZA PLAZA, S.A.
LIQUIDACION PRESUPUESTOS ANO 2014 - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

€ - Datos acumulados

Periodo:

Entidad:

[ 2014.DIC |
[ PLAZA |

LIQUIDACION PRESUPUESTO DE EXPLOTACION - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Presupuesto

1. Importe neto de la cifra de negocios
a) Ventas
b) Prestaciones de servicios

S food

2. Variacion de exi: ias de pr ter
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo
4. Aprovisionamientos
a) Consumo de mercaderias
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles
c) Trabajos realizados por otras empresas
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos
5. Otros ingresos de explotacién
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
6. Gastos de personal
a) Sueldos, salarios y asimilados
b) Cargas sociales
c) Provisiones
7.0tros gastos de explotacion
a) Servicios exteriores
b) Tributos
c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
d) Otros gastos de gestion corriente
8. Amortizacién del inmovilizado
a) Amortizacion del inmovilizado intangible
b) Amortizacion del inmovilizado material
c) Amortizacién de las inversiones inmobiliarias
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
10. Excesos de provisiones
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
a) Deterioros y pérdidas
al) Del inmovilizado intangible
a2) Del inmovilizado material
a3) De las inversiones inmobiliarias
b) Resultados por enajenaciones y otras
b1) Del inmovilizado intangible
b2) Del inmovilizado material
b3) De las inversiones inmobiliarias

y en curso de fabricacién

12. Deterioro y r por
a) Deterioros y pérdidas
b) Resultados por enajenaciones y otras
13. Otros resultados
Gastos excepcionales
Ingresos excepcionales
A.1) RESULTADO DE EXP
14. Ingresos financieros
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio
al) En empresas del grupo y asociadas
a2) En terceros
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros
b1) De empresas del grupo y asociadas
b2) De terceros

de instr ieros

ACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13)

15. Gastos financieros
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas
b) Por deudas con terceros
c) Por actualizacién de provisiones
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
a) Cartera de negociacion y otros
b) Imputacion al rdo del ejercicio por activos financieros disponibles para la venta
17. Diferencias de cambio
18. Deterioro y r
a) Deterioros y pérdidas
b) Resultados por enajenaciones y otras
19. Incorporacion al activo de gastos financieros
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18+19)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2)
20. Impuestos sobre beneficios

por j i de instr i ieros

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (A.3+20)
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+21)

Afio 2014
2.386.211,90
2.238.170,00

148.041,90
-1.809.462,14

0,00

7.141,45
7.141,45

-263.101,64
-214.927,88
-48.173,76

-2.254.468,48
-1.720.817,23
-533.651,25

-640.607,14

-2.790,45
-320.773,09
-317.043,60

116.672,01
116.672,01

116.672,01
0,00

0,00

0,00

-2.457.614,04
234.832,29
0,00

234.832,29
234.832,29
-9.605.518,66
-2.235.565,51

-7.369.953,15

0,00

0,00

-9.370.686,37
-11.828.300,41

-11.828.300,41

-11.828.300,41

880.787,87
872.951,49
7.836,38
-11.787.278,30
548.835,69
261.391,37

143.189,76
118.201,61

158.544,35
155.389,40
3.154,95
-192.624,34
-148.774,18
-43.850,16

-1.661.638,61
-1.706.123,36
53.559,75
-9.075,00

-502.199,66
-2.293,61
-308.543,31
-191.362,74
779,50
267.994,17
-624.265,59
-624.265,59

-624.265,59
0,00

0,00

620.368,37
-549,43
620.917,80

-12.029.
360.930,87
0,00

360.930,87
360.930,87
-9.136.179,26
-2.381.671,10
-6.754.508,16

0,00

0,00

-24.305,31

-8.799.553,70
-20.828.858,88
-20.828.858,88

-20.828.858,88




SOCIEDAD PLATAFORMA LOGISTICA DE ZARAGOZA PLAZA, S.A. Periodo: [ 2014.DIC |
LIQUIDACION PRESUPUESTOS ANO 2014 - ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Entidad: | PLAZA |
€ - Datos acumulados
DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO Presupuesto

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos
2. Ajustes del resultado
a) Amortizacién del inmovilizado (+)
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
b.1. Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos (+/-)
b.2. Deterioro de productos terminado y en curso (+/-)
b.3. Deterioro de créditos comerciales corrientes y no corrientes (+/-)
b.4. Deterioro del inmovilizado y de inversiones inmobiliarias (+/-)
b.5. Deterioro de Instrumentos financieros (+/-)
c) Variacién de provisiones (+/-)
d) Imputacién de subvenciones (-)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)
) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)
g) Ingresos financieros (-)
h) Gastos financieros (+)
i) Diferencias de cambio (+/-)
j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
k) Otros ingresos y gastos (-/+)
1) Dotacién al fondo de provisiones técnicas (-/+)
3. Cambios en el capital corriente
a) Existencias (+/-)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
c) Otros activos corrientes (+/-)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
e) Otros pasivos corrientes (+/-)
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)
4. Otros flujos de efi de las actividades de I
a) Pagos de intereses (-)
b) Cobros de dividendos (+)
c) Cobros de intereses (+)
d) Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-)
e) Otros pagos/ cobros (-/+)

Ad

rativo

Afio 2014 Aiio 2014

-11.828.300,41
9.894.621,50
640.607,14
-116.672,01

-116.672,01

-234.832,29
9.605.518,66

2.724.909,61
1.809.462,14
824.257,11

651.821,86
-560.631,50

-8.212.978,04
-7.405.474,67

-807.503,37

-7.421.747,34

-20.828.858,88
19.302.662,56
502.199,66
10.842.566,96

10.216.714,70
1.586,67
624.265,59

-260.505,84
-779,50

-360.930,87
9.160.484,57

-580.372,42

9.202.059,82
903.526,29
9.200.720,56
508,14
-902.695,17

-5.744.074,93

-6.105.830,39

360.930,87
824,59

1.931.788,57

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-)

a) Empresas del grupo y asociadas

b) Inmovilizado intangible

c) Inmovilizado material

d) Inversiones inmobiliarias

e) Otros activos financieros

f) Activos no corrientes mantenidos para venta

g) Otros activos
7. Cobros por desinversiones (+)

a) Empresas del grupo y asociadas

c) Inmovilizado material

d) Inversiones inmobiliarias

e) Otros activos financieros

) Activos no corrientes mantenidos para venta

b) Inmovilizado intangible

g) Otros activos

-1.111.054,69

-1.111.054,69

0,00

-1.111.054,69

-486.609,73

-518,58

-486.091,15

0,00

-486.609,73

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+)
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-)
c) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-)
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+)
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)
10. Cobros y pagos por instr de pasivo fi iero
a) Emision
1. Obligaciones y otros valores negociables (+)
2. Deudas con entidades de crédito (+)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
4. Otras deudas (+)
b) Devolucién y amortizacion de
1. Obligaciones y otros valores negociables (-)
2. Deudas con entidades de crédito (-)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)
4, Otras deudas (-)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
a) Dividendos (-)
b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (-)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiaci6n (+/-9+/-10-11)
es de los tipos de cambio

D) Efecto de las var

13.100.000,00
13.100.000,00

-4.563.528,97
0,00

-4.563.528,97

-4.561.351,50

-2.177,47

0,00

8.536.471,03

3.669,00

-1.354,07
-1.354,07

3.842.303,56
6.753.247,83

6.731.272,36
21.975,47
-2.910.944,27
-2.908.766,80
-2.177,47
0,00

3.840.949,49

5.286.128,33

E) Aumento/Disminucién Neta del Efectivo o Equivalentes

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 46.331,00 3.312.219,13
Efectivo o equivalente por la integracion filial
Efectivo o equi al final del ejercicio. 50.000,00 8.598.347,46




SOCIEDAD PLATAFORMA LOGISTICA DE ZARAGOZA PLAZA, S.A. Periodo: [ 2014.DIC |
LIQUIDACION PRESUPUESTOS ANO 2014 - BALANCE DE SITUACION Entidad: [ PLAZA ]

€ - Datos acumulados

Presupuesto

BALANCE DE SITUACION

Afio 2014 Afio 2014

ACTIVO NO CORRIENTE

I. Inmovilizado intangible 0,00 4.653,03
1.Investigacion y Desarrollo
2.Concesiones
3.Patentes, licencias, marcas y similares 4.218,42
4.Fondo de comercio
5.Aplicaciones informdticas 434,61
6.0tro inmovilizado intangible
7.Anticipos
1l. Inmovilizado material 26.654,91 40.062,92
1.Terrenos
2.Construcciones
3.Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 26.654,91 40.062,92
4.Inmovilizado en curso
5.Anticipos
111. Inversiones inmobiliarias 8.576.256,81 7.527.501,91
1.Terrenos 3.263.833,70 2.740.142,06
2.Construcciones 5.312.423,11 4.787.359,85
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 210.000,00 210.000,00
1.Instrumentos de patrimonio 210.000,00 210.000,00
2.Créditos a empresas
3.Valores representativos de deuda
4.Derivados
5.0tros activos financieros
V. Inversiones financieras a largo plazo 21.560,38 2.504.389,32
1.Instrumentos de patrimonio
2.Créditos a empresas
3.Valores representativos de deuda
4.Derivados
5.0tros activos financieros 21.560,38 2.504.389,32
VI. Activos por impuesto diferido
0,00 0,00

VII. Deudas comerciales no corrientes
1.Deudores comerciales no corrientes
2.Deudores comerciales no corrientes, empresas del grupo
ACTIVO CORRIENTE
1. Activos no corrientes mantenidos para la venta
LInmovilizado
Terrenos
Resto de Inmovilizado
2.Inversiones financieras
3.Existencias y otros activos
II. Existencias
1.Comerciales
2.Materias primas y otros aprovisionamientos
3.Productos en curso
4.Productos terminados
5.Subproductos, residuos y materiales recuperados
6.Anticipos a proveedores
11l. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

8.834.472,10

171.225.994,29

0,00

0,00

158.795.687,82

30.734.374,75
128.061.313,07

11.269.251,78

10.286.607,18

134.260.728,01

0,00

0,00

123.109.404,84

22.963.596,00
100.145.808,84

1.246.554,31

1.Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.436.551,13 134.320,83
2.Clientes empresas del grupo y asociadas 307.400,86 311.237,26
3.Deudores Varios 105.250,63 73.989,63
4.Personal
5.Activos por impuesto corriente
6.0tros créditos con las Administraciones Publicas 2.420.049,16 727.006,59
7.Accionistas (socios) por desembolsos exigidos
IV. Inversiones en emp! del grupoy iadas a corto plazo 0,00 0,00
1.Instrumentos de patrimonio
2.Créditos a empresas
3.Valores representativos de deuda
4.Derivados
5.0tros activos financieros
V. Inversiones financieras a corto plazo 1.111.054,69 1.292.514,87
1.Instrumentos de patrimonio
2.Créditos a empresas
3.Valores representativos de deuda
4.Derivados
5.0tros activos financieros 1.111.054,69 1.292.514,87
VI. Periodificaciones a corto plazo 13.906,53
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 50.000,00 8.598.347,46
1.Tesoreria 50.000,00 8.598.347,46
2.0tros activos liquidos equivalentes
144.547.335,19

TOTAL ACTIVO




PATRIMONIO NETO
A-1) Fondos propios
1. Capital
1.Capital escriturado
2.(Capital no exigido)
Il. Prima de emision
Ill. Reservas
1.Legal y estatutarias
2.0tras reservas
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias)
V. Resultados de ejercicios anteriores
1.Remanente
2.(Resultados negativos de ejercicios anteriores)
VI. Otras aportaciones de socios
VII. Resultado del ejercicio
VIII. (Dividendo a cuenta)
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto.
A.2) Ajustes por cambio de valor
1. Activos financieros disponible para la venta
1. Operaciones de cobertura
Ill. Otros
A.3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

A.4) Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros

PASIVO NO CORRIENTE
FPT cobertura del conjunto de operaciones
1. Provisiones a largo plazo

1.0bligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

2.Actuaciones medioambientales
3.Provisiones por reestructuracion

4.Provision por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion del inmovilizado

5.Resto de provisiones

Il. Deudas a largo plazo
1.0bligaciones y otros valores negociables
2.Deudas con entidades de crédito
3.Acreedores por arrendamiento financiero
4.Derivados
5.0tros pasivos financieros

11l. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

IV. Pasivos por impuesto diferido
V. Periodificaciones a largo plazo
PASIVO CORRIENTE

1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

I1. Provisiones a corto plazo

1.0bligaciones por prestaciones a corto plazo al personal

2.Actuaciones medioambientales
3.Provisiones por reestructuracion

4.Provisiones por desmantelamiento, retiro o rehabilitacién del inmovilizado

5.Resto de provisiones

11l. Deudas a corto plazo
1.0bligaciones y otros valores negociables
2.Deudas con entidades de crédito
3.Acreedores por arrendamiento financiero
4.Derivados
5.0tros pasivos financieros

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
1.Proveedores
2.Proveedores empresas del grupo y asociadas
3.Acreedores varios
4.Personal (remuneraciones pendientes de pago)
5.Pasivos por impuesto corriente
6.0tras deudas con las Administraciones Publicas
7.Anticipos de clientes
VI. Periodificaciones a corto plazo
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

294.810,83
.165.359,77
47.292.700,00
47.292.700,00

11.445.821,29

2.174.387,65

9.271.433,64

-67.175.580,65

-67.175.580,65

13.100.000,00

-11.828.300,41

-200.356,14

-200.356,14

70.905,08

28.396.096,93

272.184,09

272.184,09
136.772,09

136.772,09
27.956.752,85
30.387,90
158.959.180,29

9.160.548,39

9.160.548,39
105.647.402,63

105.447.046,49

200.356,14

44.151.229,27

35.067.838,60

2.314.584,33
1.135.811,66

2.340.754,36
3.292.240,32

180.

.466,39

-50.354.090,22
-50.258.604,49
47.302.706,93
47.302.706,93

2.165.804,78
2.174.387,65
-8.582,87
-78.898.257,32

-78.898.257,32

-20.828.858,88

-149.499,07

-149.499,07

54.013,34

37.356.311,95

2.496.663,39

2.496.663,39
97.332,61

97.332,61
34.741.481,30
20.834,65

157.545.113,46

5.497.297,61

5.497.297,61
107.305.041,90

107.152.194,90

149.499,07
3.347,93
2.429.113,64
42.313.660,31
36.149.174,36

1.678.992,64
800,40

2.190.342,44
2.294.350,47

144.547.335,19




SOCIEDAD PLATAFORMA LOGISTICA DE ZARAGOZA PLAZA, S.A.
REAL 2014 - PAIF

€ - Datos acumulados

Periodo:
Entidad:

2014.DIC

PLAZA

Descripcion de los proyectos a realizar (1)

Cadigo (2)

Fecha inicial (3)

Fecha final (3)

Coste total (4)

IMPORTE INVERTIDO HASTA

31/12/2013

IMPORTE INVERTIDO ANO

2014

Procedimiento expropiatorio de suelo Plataforma Logistica-PLAZA 6 01/01/2014 31/12/2014 1.628.783,52 1.817.679,26 -188.895,74
Participaciones financieras 1 0,00 0,00 0,00
Préstamos 2 0,00 0,00 0,00
Inmovilizado Material 3 0,00 0,00 0,00
Inmovilizado Intangible 4 0,00 0,00 0,00
Inversién Inmobiliaria 5 3 3 4
Existencias 6 1.628.783,52 1.817.679,26 -188.895,74
Encargos/Encomiendas 7 0,00 0,00 0,00




2014.DIC |

SOCIEDAD PLATAFORMA LOGISTICA DE ZARAGOZA PLAZA, S.A. Periodo: [
LIQUIDACION PRESUPUESTOS ANO 2014 - SUBVENCIONES Entidad: [ PLAZA |

€ - Datos acumulados

SUBVENCIONES Y TRANSFERENCIAS CONCEDIDAS

Corrientes

Entidad de destino Importe Descripcion

Capital

Entidad de destino Importe Descripcion

SUBVENCIONES Y TRANSFERENCIAS RECIBIDAS

Corrientes

Entidad Concedente Importe Descripcion

Instituto Tecnoldgico del Embalaje, Transporte y Logistica (M2 Fomento) 3.154,95| Proyecto internodal

Capital

Importe Descripcion

Entidad Concedente




SOCIEDAD PLATAFORMA LOGISTICA DE ZARAGOZA PLAZA, S.A.
LIQUIDACION PRESUPUESTOS ANO 2014 - CAPITAL SOCIAL / CONSEJO DE ADMINISTRACION

€ - Datos acumulados

Periodo:

Entidad:

2014.DIC

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL DE LA ENTIDAD

Sociedad

Capital escriturado

% Participacion

CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON
AYUNTAMIENTO DE ZARAGOZA

IBERCAJA BANCO

BANCO GRUPO CAJA TRES

CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON

COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Apellidos y Nombre Entidad a la que representa

Rafael Fernandez de Alarcén Herrero
Mario Varea Sanz

Jesus Diez Grijalvo

Jesus Divasson Mendivil

Blanca Solans Garcia

Cristina Asensio Grijalba
Fernando Gimeno Marin
Roberto Fernandez Garcia

José Ignacio Salafranca Miguel
Agustin Lalaguna Aranda

Maria Raquel Martinez Cabafiero
José Luis Rodrigo Molla

Jesus Sarria Contin

Rosario Carnicer Berga (cesada JGA 24/04/2014)

PROPUESTO POR GOBIERNO ARAGON

PROPUESTO POR CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA ARAGON
PROPUESTO POR GOBIERNO ARAGON

PROPUESTO POR GOBIERNO ARAGON

PROPUESTO POR CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA ARAGON
PROPUESTO POR GOBIERNO ARAGON

PROPUESTO POR AYUNTAMIENTO ZARAGOZA

PROPUESTO POR AYUNTAMIENTO ZARAGOZA

PROPUESTO POR IBERCAJA BANCO

PROPUESTO POR IBERCAJA BANCO

PROPUESTO POR IBERCAJA BANCO

PROPUESTO POR IBERCAJA BANCO

PROPUESTO POR CORTES DE ARAGON

20.490.000,00
4.820.400,00
14.460.800,00
0,00
7.531.506,93
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

43,32%
10,19%
30,57%
0,00%
15,92%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

47.302.706,93 100,00%




SOCIEDAD PLATAFORMA LOGISTICA DE ZARAGOZA PLAZA, S.A. Periodo: [ 2014.DIC |
LIQUIDACION PRESUPUESTOS ANO 2014 - PARTICIPACIONES Entidad: [ PLAZA |
€ - Datos acumulados

SOCIEDADES PARTICIPADAS

Nombre de la Sociedad % Participacion Otros socios publicos

PLAZA DESARROLLOS LOGISTICOS, S.L. 60,00% | Corporacion Empresarial Piblica de Aragon, S.L.U (40%)
PLAZA SERVICIOS AEREQS, S.A. 37,07% | Corporacién Empresarial Publica de Aragon, S.L.U (30,89%)






